REPUBLICA DE MOGCAMBIQUE: CARTA DE INTENCOES

Sr. Dominique Strauss-Kahn 8 de Novembro de 2010
Director-Geral

Fundo Monetario Internacional

Washington, D.C. 20431

E.UA.

Senhor Director-Geral:

O Governo de Mogambique vem, por este meio, solicitar a conclusdao da primeira avaliacéo ao
abrigo do Instrumento de Apoio a Politica Econdémica (PSI). Em apoio a este pedido,
transmitimos o Memorando de Politicas Econdmicas e Financeiras (MPEF) anexo, que avalia a
implementacao do nosso programa econdmico ao abrigo do PSI e estabelece o0s objectivos e as
politicas do governo de curto e médio prazos.

O programa econdmico do governo tem como objectivo manter a estabilidade macroeconémica,
promover um crescimento economico vigoroso e diversificado e reduzir a pobreza. O governo
pretende concluir o seu proximo Plano de Accéo para a Redugdo da Pobreza (PARP) para o
periodo 2011-14 no inicio de 2011, antes da segunda avaliacdo do programa apoiado pelo PSI.

O Governo cumpriu todos os critérios de avaliacdo (CA) quantitativos até ao final de Junho de
2010, salvo o que se refere a base monetéaria, ultrapassado por uma pegquena margem, para o qual
solicitamos uma dispensa. Também fizemos progressos substanciais na implementacdo do nosso
programa de reforma estrutural.

O governo acredita que as politicas definidas no MPEF sdo suficientes para alcangar os
objectivos do programa apoiado pelo PSI. Estamos prontos para tomar quaisquer medidas que
venham a ser necessarias para o alcance dos nossos objectivos de politica. O Governo consultara
0 FMI — por iniciativa propria ou sempre que solicitado pelo Director-Geral da instituicao —
sobre mudancas que venham a ser cogitadas nas politicas contidas no MPEF anexo. O Governo
de Mocambique facultara ao FMI todas as informacdes de que este venha a necessitar para
avaliar o progresso efectuado na implementacédo das politicas econémicas e financeiras e no
alcance dos objectivos do programa.

Com os nossos melhores cumprimentos,

/sl /sl
Manuel Chang Ernesto Gouveia Gove
Ministro das Financas Governador, Banco de Mogambique
Anexos: Memorando de Politicas Econémicas e Financeiras

Memorando Técnico de Entendimento



ANEXO 1
REPUBLICA DE MOCAMBIQUE: MEMORANDO DE POLITICAS ECONOMICAS E FINANCEIRAS

I. INTRODUCAO

1. Reiteramos firmemente o nosso compromisso com os objectivos de médio prazo do
programa econémico ao abrigo do PSI. O programa visa preservar a estabilidade
macroecondmica e, a0 mesmo tempo, apoiar 0s objectivos de desenvolvimento econémico do
governo, com vista a criar um ambiente propicio a actividade do sector privado. Para tal,
conforme apresentado no MPEF de 24 de Maio de 2010, visamos: i) estimular a elevagdo do
investimento directo estrangeiro e nacional no sector de recursos naturais; ii) aumentar
significativamente o investimento publico em infra-estruturas de transporte e electricidade,
financiado em parte por recursos externos ndo concessionais; iii) melhorar o clima de negdcios e
iv) colher os beneficios da integracdo regional.

2. A elaboracéo do novo PARP quinquenal nos proporcionara a oportunidade de
reforcar a nossa agenda de desenvolvimento em favor dos pobres. Em conjunto com o sector
privado, a sociedade civil e os parceiros de desenvolvimento, avaliaremos 0 espago para
redobrarmos nossos esforcos para fortalecer o crescimento econémico inclusivo e melhorar as
condicdes de vida dos pobres.

Il. EvVOLUCAO ECONOMICA RECENTE E DESEMPENHO NO AMBITO DO PROGRAMA

3. Mogambique tem enfrentado um ambiente externo dificil. Embora a crise mundial
ndo tenha provocado uma desaceleracdo do crescimento econdémico, ela teve um impacto sobre a
balanca de pagamentos mogambicana e exigiu o aligeiramento das politicas monetarias e fiscais.
Essa evolugdo como um todo contribuiu para a desvalorizacdo do cambio e a subida da inflacéo,
que resultaram num 6nus considerdvel para os segmentos mais vulneraveis da populagao.

4. Na&o obstante, o0 desempenho macroeconémico do pais mantém-se forte de modo
geral. A expansdo do PIB real pode chegar a 7,25 por cento em 2010, ao beneficiar da forte
actividade em todos os sectores. Segundo as projeccdes, o défice da conta corrente externa (apés
donativos) deve subir para 13,5 por cento do PIB em 2010, uma vez que o aumento das
exportacdes relacionadas aos megaprojectos compensara grande parte da queda nas exportaces
ndo tradicionais, do crescimento da importacdo de combustiveis e da alta mundial dos precos dos
alimentos. A entrada de capitais privados comegou a recuperar-se, mas as empresas
mocambicanas continuam a valer-se de financiamento bancario interno para compensar a sua
dependéncia dos mercados internacionais de crédito. A inflagdo média em 2010 deve ficar
préxima dos 13 por cento.

5. Diante da alta da inflagdo, o Banco de Mogambique (BM) tornou a sua politica
monetéaria mais restritiva a partir de meados do ano. Em Junho e Setembro, 0 aumento

cumulativo da sua principal taxa de juro (FPC) e da reserva obrigatoria foi de 4 por cento e
0,75 por cento, respectivamente. O BM também alargou a venda de divisas, sobretudo para
absorver a liquidez e ajudar a estabilizar o cambio.



6. Ate a altura, a politica fiscal tem sido implementada de forma prudente.

A arrecadacédo de impostos tem sido dinamica, uma vez que a actividade econémica manteve-se
forte e 0 governo tem colhido os frutos das reformas em curso na administragdo tributaria.

O governo esta a executar o orcamento de 2010 de maneira bastante cuidadosa, o que
proporcionou o espaco de que precisdvamos para ajustar a composicdo dos gastos ao longo do
ano. Primeiro, no inicio de Setembro, adoptamos medidas de emergéncia para ajudar a proteger
0s pobres da alta dos precgos, o que deve custar MT 0,5 mil milhdes (0,25 por cento do PIB) em
2010. Segundo, o custo do subsidio aos combustiveis ultrapassou em MT 2,9 mil milhdes o
montante orcamentado (0,9 por cento do PIB), pois 0s precos dos combustiveis e a procura por
esses produtos sofreram elevacdo acima do projectado.

7. As autoridades foram perseverantes em honrar 0s compromissos assumidos no
ambito do programa. Todas as metas quantitativas para o final de Junho de 2010 foram
atingidas, salvo o CA que se refere a base monetaria, ultrapassado por uma pequena margem,
para o qual solicitamos uma dispensa. A nova metodologia de baseada no célculo da média da
base monetéria ajudou 0 BM a melhorar a monitoria da meta programatica, embora o pico na
procura da moeda a medida que o final do més se aproxima continua a ser de dificil previsao.
Com respeito aos indicadores de referéncia estruturais, i) a nova lei sobre PPP, concessoes e
megaprojectos foi adoptada pelo Conselho Social e Econdmico do Ministério em 30 de Setembro
de 2010 e pelo Conselho de Ministros em 5 de Outubro de 2010 e ii) a primeira anélise da
sustentabilidade da divida, concluida em 30 de Setembro de 2010, sera publicada no sitio do
governo na Internet em 15 de Novembro de 2010, apds ser discutida com o corpo técnico do
Fundo.

I1l. ESTRATEGIA PARA A REDUCAO DA POBREZA E O CRESCIMENTO

8. O governo continua preocupado com a extensdo da pobreza. A recém-publicada
Terceira Avaliacdo da Pobreza Nacional, baseada nos dados do inquérito aos agregados
familiares de 2008/09, indica que a incidéncia da pobreza manteve-se relativamente constante
nos Ultimos seis anos, a despeito do expressivo crescimento de Mogambique ao longo da ultima
década. Por outro lado, a avaliacdo salienta que foram obtidos bons avangos no que diz respeito
a0 acesso a educacdo, salde e outros servicos sociais essenciais, gracas as politicas
governamentais e ao apoio dos doadores.

9. Partindo desse cenario, o governo iniciou o processo de elaboracgdo do novo Plano de
Accédo para a Reducéo da Pobreza (PARP). Como no passado, pretendemos manter um
processo de consultas com o sector privado, a sociedade civil e os parceiros de desenvolvimento
para elaborar o plano, que deve ser adoptado pelo Conselho de Ministros até ao fim de Margo de
2011. O foco do governo recaira sobre o crescimento economico mais inclusivo, atraves da
expansdo da actividade economica fora do sector de megaprojectos, de modo a gerar mais
oportunidades de emprego, melhorar o nivel de vida dos agregados familiares e aumentar a
seguranga alimentar. 1sso pode abranger a formulagéo de estratégias sectoriais para, por
exemplo, a agricultura e o turismo, bem como a multiplicagéo de esforcos no sentido de
melhorar 0 ambiente de negocios. O governo espera que esses esfor¢cos venham a complementar



a actual énfase na rapida expansdo da infra-estrutura do pais nos sectores de transporte e energia,
que vem sendo um dos pilares fundamentais do programa econémico apoiado pelo PSI.

10. O governo visa implementar redes de seguranca social sustentaveis para ajudar a
reduzir a pobreza, ao mesmo tempo em que estimula a economia local. Até ao final do ano,
avaliaremos as medidas tomadas em caracter de emergéncia no inicio de Setembro, a fim de
determinar a necessidade de substitui-las por medidas mais duradouras e, se possivel, mais bem
direccionadas com o decorrer do tempo. Com a implementacao da nossa Estratégia Nacional de
Seguranca Social Basica (ENSBB), aprovada pelo Conselho de Ministros em Abril de 2010, e do
Programa Estratégico para a Reducédo da Pobreza Urbana (PERPU), o governo alargara
gradativamente o apoio aos mais vulneraveis. Com base na experiéncia de outros paises,
daremos énfase a criagdo de redes de seguranca produtivas que visem a transferir rendimento e
outras formas de apoio no curto prazo, mas sem deixar de lado o fortalecimento do potencial de
crescimento do pais no longo prazo. Ja comecamos a discutir as possiveis op¢des com o Banco
Mundial, a Unicef e outros parceiros de desenvolvimento para garantir 0 apoio técnico e
financeiro. O governo pretende criar espaco fiscal suficiente no Cenéario Fiscal de Médio Prazo
(CFMP) para dar apoio a implementacao dessas redes.

IV. POLITICAS MACROECONOMICAS
A. Objectivos Econdmicos

11. O governo vislumbra perspectivas econdmicas favoraveis para Mogambique.

O crescimento econémico pode alcancar os 7,5 por cento em 2011 e acelerar para 8 por cento no
médio prazo. Apds o esforco concertado das autoridades, a inflacdo média deve recuar para 8 por
cento em 2011 e aproximar-se do nosso objectivo de médio prazo de 6 por cento a partir de
2012. O défice da conta corrente externa (ap6s donativos) deve ficar em torno dos 12 por cento
do PIB com o passar do tempo, em reflexo da recuperacéo continuada das receitas de exportacao,
gue compensara com sobras a forte procura do lado da importacéo relacionada a grande
necessidade de investimentos publicos e privados no pais. O reforco da entrada de capitais
privados, a manutencdo do apoio dos doadores e o financiamento externo obtido pelo governo
para os investimentos em infra-estrutura devem manter as reservas internacionais de
Mocambique num nivel confortavel de cerca de cinco meses de importacdes no médio prazo.

B. Conjunto de Politicas Macroecondmicas

12. Reiteramos 0 n0sso compromisso com a preservacao da estabilidade
macroecondmica. O governo e 0 BM reconhecem que essa estabilidade & um dos maiores
activos de Mogambique e é essencial para gerar um cendrio previsivel para a actividade do sector
privado.

13. No curto prazo, o governo e 0 BM daréo prioridade ao controlo da inflagéo. Para o
efeito, em 2011 buscaremos neutralizar o estimulo monetério e fiscal adoptado em decorréncia
da crise mundial. O BM reequilibrara a liquidez da economia a medida que o impacto da crise
sobre o pais for abrandando. Para contribuir para a reducéo das pressdes do lado da procura, 0



governo adoptara temporariamente uma politica fiscal mais restritiva, limitando assim o recurso
ao crédito interno e ajudando a evitar a marginalizacao do sector privado. Nossa expectativa é de
que o conjunto de politicas macroecondémicas retorne a normalidade ao longo de 2011.

14. No médio prazo, a nossa politica sera orientada de modo a preservar a estabilidade
macroecondmica e a sustentabilidade da divida, mas sem descuidar do apoio ao
desenvolvimento da economia. O nosso objectivo é manter o défice primario interno em torno
dos 4 por cento do PIB no médio prazo e limitar a necessidade de financiamento interno através
de um forte esforco de arrecadacéo e da avaliagdo das prioridades em termos de gastos internos.
Essas medidas, conjugadas com uma politica monetaria prudente, devem aliviar as pressdes do
lado da procura e apoiar a consecu¢do do nosso objectivo para a inflagdo. Ao mesmo tempo,
pretendemos elevar as nossas despesas de capital para promover o investimento em
infra-estruturas, a ser parcialmente financiado por de empréstimos externos ndo concessionais.
O governo controlara o ritmo de implementacdo dos investimentos publicos de maneira
compativel com as limitacGes macroecondémicas e de capacidade, de modo a evitar o surgimento
de pressOes sobre a procura interna.

C. Politicas Monetaria e Cambial

15. O BM esta determinado a fazer com que a inflagdo retorne a um unico digito em
2011 e reitera o seu objectivo de médio prazo de atingir uma taxa de 6 por cento. A luz do
salto da inflagdo global, o BM se valera do conjunto completo de instrumentos de politica
monetaria ao seu dispor para frear a expansdo monetéria. Isso resultard numa desaceleragdo
substancial do crescimento da base monetaria relativamente ao crescimento do PIB nominal no
restante de 2010 e em 2011. O Banco usara operacdes de mercado aberto para absorver
rapidamente a liquidez, sobretudo através de intervengdes no mercado de cambio e da venda de
bilhetes do Tesouro. Ele continuara a sinalizar a sua determinacao aos mercados por meio de
ajustamentos das suas principais taxas de juros e da reserva obrigatoria, se necessario.

16. Na conducéo da sua politica monetaria, 0 BM continuara a dar mais atencéo ao
nivel da taxa de cambio efectiva real em compara¢do com um cabaz alargado de moedas.
O BM reitera que continua a seguir o principio geral de que a taxa de cambio devera ajustar-se
livremente a evolucédo dos padrdes dos fluxos comerciais e financeiros com outros paises,
preservando as reservas internacionais de Mocambique.

17. O BM pretende reforcar o seu quadro de operacdes de politica monetaria, em linha
com as recomendac0Oes da assisténcia tecnica do Fundo. Todos esses aperfeicoamentos fazem
parte dos esfor¢os do BM para adoptar um regime de metas de inflag&o no longo prazo,
conforme especificado no plano de accao pertinente. Mais especificamente, 0 BM tomara as
seguintes medidas nesse sentido:

e Com vistas a fortalecer as operacOes de recompra, eliminar as distor¢des nos pre¢os dos
titulos publicos e facilitar a formagéo de uma curva de rendimentos, até ao final de Janeiro de
2012 o BM emitira um regulamento e instituira mudancas processuais visando i) tornar 0s



18.

bilhetes do Tesouro fungiveis no Mercado Monetéario Interbancario Meticalnet (MMI) e
il) permitir que todos os titulos publicos sejam usados como garantia em operacgdes de
politica monetéria.

No intuito de melhorar a previsdo da liquidez e aumentar a previsibilidade da execucédo
orcamental através da Conta Unica do Tesouro (CUT), até ao final de Margo de 2011 o
Ministério das Financas e 0 BM firmardo um Memorando de Entendimento estipulando

i) a prestacdo gradual ao BM de informacdes atempadas sobre todas as receitas e despesas do
governo, sejam elas efectivas ou projectadas; ii) o intercambio regular de informacdes sobre
a previséo do fluxo de caixa do governo, as projeccgdes de liquidez e os fluxos de divisas

e iii) a transmissao atempada de dados fiaveis pelo BM sobre as operacdes financeiras do
governo através da CUT.

Pretendemos informar o Fundo da nossa aceitacédo das obrigacdes previstas nas

Secgdes 2, 3 e 4 do Artigo VIII do Convénio Constitutivo do FMI até ao final de Dezembro
de 2010. Somos da opinido de que a nova regulamentacdo cambial, a qual esperamos adoptar em
Dezembro de 2010, eliminara todas as restricbes cambiais, sejam elas efectivas ou potenciais, de
conformidade com as recomendagfes da recente missao de assisténcia técnica do Fundo. Para
além dos aspectos normativos, 0 BM esta empenhado em continuar a monitorar o funcionamento
do mercado cambial, com vista a coibir praticas que venham a ser incompativeis com 0s
principios do Artigo VIII.

D. Politica Fiscal

Orientacdo da politica fiscal

19.

O governo conduzira a politica fiscal de maneira compativel com a contraccéo

monetéria, a fim de evitar a marginalizacdo do sector privado:

Para 2010, limitara o défice primério interno a 4,1 por cento do PIB, o que deve conter o
crédito liquido do sistema bancéario ao governo em 0,3 por cento do PIB. A consecucao
dessas metas exige enorme dedicacao para aumentar a arrecadacao de impostos e reduzir 0s
gastos ndo prioritarios, sobretudo a luz de despesas acima do esperado com o subsidio aos
combustiveis e com as medidas de emergéncia para restaurar a paz social.
Consequentemente, mesmo considerando que a massa salarial ficara dentro dos niveis
orcamentados, 0 governo esta preparado para abrir mao da execucdo dos gastos correntes e
despesas de investimento financiados internamente no restante de 2010 caso isso se torne
necessario para cumprir a meta do crédito liquido ao governo.

O contributo da politica fiscal para a contencdo da inflagcdo sera maior em 2011.
Reduziremos o défice primario interno para 3,3 por cento do PIB, uma diminuicéo de

0,9 ponto percentual, o que significa que praticamente ndo se recorrera ao financiamento
interno. Por uma questdo de cautela, o limite minimo indicativo da receita no ambito do
programa foi fixado em 0,5 por cento do PIB abaixo dos ambiciosos objectivos definidos na



lei do orcamento de 2011, mas a Autoridade Tributaria sera orientada a proceder a
arrecadacdo da meta total de receita prevista na lei do orcamento (19,5 por cento do PIB).

20.  Aimplementacdo da lei do orcamento de 2011 estara sujeita ao contingenciamento
das receitas no ambito da lei organica do orgamento (SISTAFE 2002). Esse enquadramento
juridico limita a execucdo orcamental a limites maximos preventivos enquanto a arrecadagao
permanecer incerta. Nesse sentido, e de conformidade com as disposic¢des da lei do orcamento de
2011, o governo tomaré as seguintes medidas até ao final de Janeiro de 2011: i) o Conselho de
Ministros aprovara o decreto sobre as disposi¢des relativas a execugdo orcamental (Delegacao de
Competéncia sobre a Execuc¢do do Orgamento) e ii) 0 Ministro das Financas editara uma Circular
Ministerial para orientar os ministros do governo sobre a execucéo or¢camental e as
contingéncias. Por conseguinte, serdo aplicados os seguintes limites maximos de contingéncia:

1) 90 por cento dos bens e servigos e outras despesas correntes; ii) 85 por cento da massa salarial
dos funcionérios publicos e das transferéncias; e iii) 90 por cento para despesas de investimento
financiadas internamente.

Despesas prioritarias

21. A orientacdo restritiva da politica fiscal ndo afectara as alocacfes para 0s sectores
prioritarios. O governo protegera as despesas prioritarias, conforme definidas no PARP, e
cumprira o limite minimo indicativo do programa no que respeita a essas despesas em 2010
(MT 58,4 mil milhGes). Para 2011, essa meta € de MT 63 mil milhdes; contudo, a expectativa do
governo € de que as despesas prioritarias serdo redefinidas no &mbito do novo PARP, apds
consulta aos parceiros de desenvolvimento e a sociedade civil, 0 que devera exigir uma revisao
do limite minimo das despesas fixado para 2011 a altura da segunda avaliacao do PSI.

Politica salarial

22. O governo visa encontrar o equilibrio adequado entre a modernizacéo do servico
publico e a manutencdo da massa salarial dentro das necessidades macroeconémicas.
Aprofundaremos as reformas em curso, mas também buscaremos a estabilizacdo da massa
salarial, apos dois anos de rapidos aumentos.

e A nova politica salarial, adoptada em 2008, visa i) simplificar e racionalizar os niveis
salariais de todos os ministérios, ii) descomprimir os niveis salariais segundo os niveis de
qualificacdo e responsabilidade, iii) reformar o sistema de subsidios de habitacédo e outros
subsidios e iv) harmonizar a politica salarial com o sistema de pensdes. Ate ao final de
Marco de 2011, o governo passara em revista a estratégia de implementacdo da nova politica
salarial, com énfase especial nas implica¢des para o orcamento. A implementacéo dessa nova
politica sera gradual, respeitando as circunstancias macroeconémicas.

e Para aumentar o controlo em tempo real sobre a massa salarial, alargaremos o e-FOLHA,
0 sistema electronico de prestagéo de contas sobre salarios, e todos os salarios pagos ao nivel
das instituicbes do governo central serdo informados através do e-FOLHA até ao final de



Junho de 2011. Também implementaremos 0 e-FOLHA em trés Direc¢des em cada provincia
até ao final de Dezembro de 2011. Paralelamente, reforcaremos o mecanismo de actualizacdo
do cadastro unico dos funcionarios e agentes do Estado (e-CAF) nos niveis central,
provincial e distrital. Com as melhorias do e-FOLHA e do e-CAF, seré possivel gerar
relatdrios trimestrais sobre a populacdo de funcionarios e agentes do Estado, pagamentos de
salario por sector e o impacto das decisdes sobre promocdes e recrutamento em todos 0s
niveis. Apos uma fase de testes, o primeiro relatorio dessa natureza sera emitido até ao final
de Julho de 2011 (indicador de referéncia estrutural).

e Considerando as pressdes inflacionistas actuais, o governo editou a Circular 05/2010, datada
de 9 de Setembro, que, entre outras medidas, restringe as promog¢des no restante deste ano,
no intuito de ndo ultrapassar o limite maximo da massa salarial fixado na lei do orcamento
anual.

e Na4o obstante esses esforcos, daremos continuidade ao nosso programa de recrutamento para
0s sectores prioritarios, a fim de contratar 13 mil funcionarios em 2011, dos quais 73 por
cento irdo para as areas de saude e educacao.

Subsidios aos combustiveis

23. O governo estd empenhado em permitir a transferéncia total dos pre¢os dos
combustiveis para os pregos internos. Para limitar os riscos fiscais, diminuir o custo das
importacdes e salvaguardas as reservas internacionais, o governo avaliara regularmente a
estrutura dos precos dos combustiveis. Serdo consideradas varias opc¢des para limitar os custos
resultantes de eventuais discrepancias entre os precos de importacdo e de mercado do gasoleo.
Isso pode envolver a aplica¢do de um subsidio cruzado entre as diferentes categorias de
combustiveis, bem como a limitagdo do actual factor de ajustamento na formula de calculo do
preco mensal dos combustiveis aplicada para determinar o preco nas gasolineiras, o que
resultaria na cobranca de precos de mercado dos grossistas. O governo tomara em conta as
implicacOes da sua politica de precos dos combustiveis para 0s segmentos mais vulneraveis da
populacdo e tomara outras medidas de apoio que vier a julgar apropriadas. Para garantir a
transparéncia, o governo discriminard, nos documentos do or¢camento, 0s custos totais de todas as
despesas do governo relacionadas a combustiveis.

Investimento puablico em infra-estrutura

24. O governo atribui grande importancia a expansao da infra-estrutura nos sectores de
transporte e energia em Mocambique, dado o nosso desejo de fortalecer a base produtiva do
pais e de provocar um efeito que catalise a actividade do sector privado. Nessa tarefa, 0 governo
dara prioridade a salvaguardar o apoio substancial dos parceiros de desenvolvimento cujos
recursos concessionais tém ajudado Mocambique a manter os indicadores de endividamento em
niveis bastante confortaveis. Contudo, a magnitude do défice infra-estrutural exige que o
governo também considere o financiamento externo em condi¢Bes ndo concessionais para
determinados projectos com boas perspectivas de elevado retorno financeiro.



25. O programa econémico do governo apoiado pelo PSI prevé emprestimos ndo
concessionais (ENC) no montante de USD 900 milhdes para o periodo 2010-13. Esse
montante foi considerado compativel com os esforgos do governo para preservar a estabilidade
macroecondmica e a sustentabilidade da divida.

e O CA continuo relativo aos empréstimos ndo concessionais para 2010 seré elevado para
USD 300 milhdes a altura da primeira avaliacdo do PSI, a fim de permitir ao governo
contrair dois empréstimos do Brasil para a construcdo do aeroporto de Nacala
(USD 80 milhdes) e a reforma do porto da Beira (USD 220 milhdes).

e O CA relativo aos ENC para 2011 sera fixado em USD 600 milhdes, o saldo restante do
montante estabelecido no programa, a fim de facilitar as negociagdes do governo com
possiveis credores. Caso a assinatura dos empréstimos com o Brasil para os projectos em
Nacala e na Beira seja adiada de 2010 para 2011, o CA para 2011 sera elevado em func¢éo do
montante ndo utilizado em 2010.

26.  Os empréstimos ndo concessionais sujeitos ao referido CA serdo canalizados para
sectores que estimulem o crescimento. Os recursos serdo aplicados apenas a investimentos em
infra-estrutura nos sectores de energia e transporte (indicador de referéncia estrutural
continuo). No caso de projectos financiados com ENC, o governo partilhara todos os estudos de
viabilidade — inclusive de doadores que co-financiem esses projectos — com o corpo técnico do
Banco e do Fundo.

27. Entre os projectos em estudo pelo governo, os seguintes estdo actualmente
classificados como o0s mais prioritarios:

e A expansdo da geracdo de electricidade na barragem de Cahora Bassa no centro de
Mocambique, que devera melhorar a fiabilidade da distribuicdo de energia eléctrica;

e A construcdo de uma linha de transmissao entre a barragem de Cahora Bassa e Maputo, 0
que reduziria a dependéncia de reimportacdes de electricidade;

e A expansdo da rede vidria, pois actualmente apenas um terco da infra-estrutura viaria de
Mogambique € asfaltada. Possiveis projectos prioritarios podem incluir corredores ligando os
principais centros econémicos a fronteira com os paises vizinhos, como a estrada de 287 km
entre a cidade portuaria da Beira e Machipanda, na fronteira com o Zimbabue, ou o tro¢o de
131 km entre a capital, Maputo, e Ponta d’Ouro, local do posto fronteirico com a Africa
do Sul.

28. O governo reconhece que a aceleracdo do programa de investimento publico
precisaria ser compativel com as circunstancias macroeconémicas de Mogambique.
Portanto, ele se compromete a monitorizar detidamente a execucdo do programa de investimento
publico do governo central, empresas publicas, 6rgdos e fundos, por meio do pleno uso das
salvaguardas institucionais e orcamentais constantes do enquadramento juridico, bem como a
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ajustar sem demora a execucdo do orcamento no caso de surgirem pressées do lado da procura.
Serdo aplicadas as seguintes salvaguardas:

No caso das entidades que recebam ENC do orgcamento, o Ministro das Financas editara um
Diploma Ministerial exigindo que elas apresentem ao Tesouro relatérios atempados de todas
as operacoes financeiras por meio do e-SISTAFE ou outro mecanismo de reporte de dados
devidamente aceito, como pré-requisito para o desembolso de recursos. A execucao dos
projectos serd baseada nas disposicdes do Decreto 23/2004, aprovado pelo Conselho de
Ministros. Esse diploma prevé que o Tesouro deve elaborar um plano de caixa trimestral
movel para controlar e, futuramente, reduzir os gastos a um nivel compativel com os recursos
disponiveis. Também estabelece a fundamentacdo juridica para escalonar os gastos de acordo
com as condi¢des macroeconémicas.

No caso das empresas publicas, 6rgaos e fundos que recebem recursos nao concessionais
directamente da fonte, o respectivo contrato sera negociado de modo que a implementacao
dos projectos seja feita em varias etapas, garantindo a autonomia do Ministro das Financgas
para retardar o inicio da etapa seguinte de um projecto caso isso seja justificado pelas
circunstancias macroeconomicas. Essas entidades apresentardo ao Tesouro relatorios
trimestrais sobre a execuc¢do do projecto com base num modelo de dados devidamente aceite.

Os relatorios anuais e trimestrais de execucdo do orcamento apresentardo um quadro
completo do estado da implementacao dos projectos.

V. REFORMAS ESTRUTURAIS FISCAIS

Gestao das financas publicas

29.

O foco do governo recaira sobre 0 avan¢o da implementacéo dos sistemas

automatizados para facilitar a execucédo do orcamento e sobre a monitoria e reforco do
controlo da execucdo dos gastos fora do perimetro do governo central:

Alargaremos o sistema de execucdo do orcamento do e-SISTAFE a fim de cobrir 45 por
cento do total de gastos até ao final de Dezembro de 2011, na esteira dos 37,5 por cento
projectados para 2010. Nesse mesmo sentido, fortaleceremos o reporte de dados directamente
do e-SISTAFE para a Conta Geral do Estado, o que deve tornar os dados mais atempados e
fiaveis, para além de acelerar o processo de elaboracéo do orgcamento.

Aumentaremos a integracdo das fungdes de auditoria no e-SISTAFE. Até ao final de
Dezembro de 2010, o Tribunal Administrativo editard um decreto determinando que as
auditorias externas poderdo basear-se em documentacdo em papel e nos relatorios
electronicos e-SISTAFE sempre que o sistema for usado.

Por ultimo, até ao final de Abril de 2011, a Inspeccdo Geral das Financas definira metas
especificas a serem cumpridas nas auditorias das opera¢des das empresas publicas, 6rgaos e
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fundos e editard um regulamento interno para orientar o trabalho dos auditores que actuam
nessa area.

Gestéo da divida e planificagdo dos investimentos

30.

A gestdo da divida e a planificacdo dos investimentos serdo fortalecidos para

assegurar que as nossas decisdes de financiamento e investimento proporcionem a melhor
relacdo custo—beneficio:

A unidade de PPP do Ministério das Financas, cujo objectivo é servir de portdo de entrada
para o processo de aprovacao de PPP, serd criada até ao final de Janeiro de 2011 e deve estar
em pleno funcionamento até ao final de Abril, dotada de funcionarios e recursos suficientes
para levar a cabo o0 seu programa de trabalho.

Ap06s a conclusdo dentro do esperado da nossa estratégia de financiamento de médio prazo no
fim de Novembro de 2010, daremos inicio a operacionalizacao dessa estratégia por meio de
planos de financiamento anuais pormenorizados. Tais planos abrangerdo o financiamento
interno e externo, terdo em conta o calendéario provavel do fluxo de caixa do governo ao
longo do ano e reflectirdo os nossos esforgos para desenvolver os mercados financeiros
internos e formar uma curva de rendimentos. Considerando que o recurso ao crédito liquido
ao governo sera praticamente nulo em 2011 e que o mercado interno precisa ser
desenvolvido, o primeiro plano anual de financiamento, para 2012, serd formulado até ao
final de Outubro de 2011, em consonancia com o projecto de lei do orgamento de 2012.

Para melhorar a gestdo da divida e a seleccdo de projectos, até ao final de Marco de 2011 o
governo i) editard um Diploma Ministerial para criar o Comité de Gestdo da Divida (CGD),
que funcionard como um o6rgdo consultivo para facilitar a coordenacéo sistematica e regular
das actividades de gestdo da divida e politicas correlatas, e ii) editara outro Diploma
Ministerial para criar o Comité de Coordenacdo de Projectos (CCP) para assessorar 0
governo na seleccéo de projectos e defini¢do das prioridades. Ambos os comités serdo
formados por representantes dos ministérios das Financas e da Planificacdo e
Desenvolvimento, do Instituto Nacional de Estatistica (INE) e do BM. Os diplomas
especificardo que os pareceres do CGD e do CCP serdo parte integrante do processo
decisorio do governo no tocante a investimentos e financiamento (indicador de referéncia
estrutural).

Com o mesmo objectivo, até ao final de Marco de 2011 o Ministério da Planificacéo e
Desenvolvimento editard um Diploma Ministerial determinando que um protocolo para a
seleccdo de projectos e um modelo para a avaliagéo de projectos devem ser usados por todas
as entidades do governo ao analisar e seleccionar os projectos que beneficiardo de
investimento publico. Entre outras coisas, o diploma estabelecera as funcoes e
responsabilidades de cada ministério na planificacdo e implementacdo dos projectos e fixara
padrdes minimos no que respeita aos estudos de viabilidade, as analises de custo-beneficio e
as opcoes de financiamento. Também esclarecera que o cumprimento das exigéncias do
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protocolo constituira pré-requisito para que um projecto de investimento seja considerado
pelo governo (indicador de referéncia estrutural).

Politica e administracdo tributarias

31.  Sustentaremos os nossos esforcos de arrecadacdo dando continuidade as reformas
na politica e administracédo tributarias:

e Com vista a alargar a base tributaria e melhorar o ambiente de negécios, até ao final de
Marco de 2011 adoptaremos um plano de accdo envolvendo medidas prioritarias para
continuar a simplificar o sistema tributario, alargar a base tributéria e avaliar os méritos e a
possibilidade de reduzir as taxas do imposto das pessoas colectivas e de racionalizar os
incentivos ao abrigo do Cédigo de Beneficios Fiscais (indicador de referéncia estrutural).

e Com vista a compensar a perda de receita decorrente da eliminacéo dos direitos aduaneiros
da SADC, o governo aumentara a eficiéncia da administracdo das alfandegas. Para o efeito,
i) lancara o sistema unico de gestdo aduaneira até Marco de 2011, no intuito de racionalizar
os procedimentos alfandegarios; ii) concluira a implementacao do sistema de guiché Unico
em todos os principais portos e aeroportos até ao final de 2011 e iii) até ao final de Junho de
2011, pora em pleno funcionamento um sistema obrigatorio de selos para as bebidas
alcoolicas, a fim de assegurar o devido pagamento dos impostos selectivos de consumo.

e Até ao final de Janeiro de 2011, a Autoridade Tributaria adoptara um plano de ac¢édo para
alargar a cobertura da unidade de grandes contribuintes. O plano visara aumentar a
participacdo na arrecadacao dos actuais 50 por cento para 70 por cento da receita no longo
prazo.

Adesao a EITI

32. Estamos empenhados em cumprir todos os requisitos da EITI até ao final de Maio
de 2011. O Comité de Coordenacdo da EITI, formado por representantes do sector privado, da
sociedade civil e do governo, adoptou um programa de trabalho visando a adesdo plena a EITI
dentro desse prazo. Com o apoio dos parceiros de desenvolvimento, criou-se o Secretariado da
EITI para levar a cabo as actividades planeadas, tais como campanhas de sensibilizacdo e a
seleccao de um auditor independente e de uma entidade para validar os procedimentos referentes
a EITI. O relatorio de auditoria deve ser concluido até ao final de Dezembro de 2010 e devera
reconciliar as receitas tributarias e 0s impostos pagos por determinadas empresas do sector
extractivo. Uma entidade independente, credenciada pelo Secretariado da EITI em Oslo, deve
concluir a avaliacdo do relatério de auditoria e do processo de adesdo a EITI e submeter o seu
proprio relatdrio a apreciacdo do Secretariado internacional da EITI até ao final de Abril de
2011.
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Reforma do Instituto Nacional de Seguranca Social (INSS)

33. O governo estd empenhado em fortalecer o INSS, a fim de garantir a sua
estabilidade financeira. A estratégia de investimento do INSS, a ser concluida até ao final de
Margo de 2011, estipula que as decisdes de investimento visardo apenas proteger os interesses
dos beneficiarios do INSS. As contas de 2008, auditadas e validadas, serdo aprovadas pelo
Conselho do INSS e publicadas até ao final de Dezembro de 2010, e as de 2009, até ao final de
Junho de 2011. Com a ajuda da OIT, concluiremos um estudo atuarial baseado nas contas
auditadas de 2004 a 2008. Com base nesse estudo, serdo feitas sugestdes de medidas especificas
necessarias para assegurar a sustentabilidade financeira do INSS. Por fim, planeamos concluir a
reforma da estrutura organizativa e do sistema informatico do INSS em 2011.

V1. POLITICAS DO SECTOR FINANCEIRO

34. O sector financeiro tem desempenhado uma funcgao essencial no desenvolvimento da
economia mogambicana, o que deve continuar. O sector também conseguiu oferecer
financiamento adicional quando o acesso das empresas locais aos mercados internacionais de
crédito tornou-se mais restrito em funcéo da crise mundial. Apesar do progresso realizado, urge
promover ainda mais a intermediacao financeira e 0 acesso ao financiamento e ao crédito, mas
sem descuidar da preservacao da solidez do sistema bancério. Para tal, estamos em vias de
finalizar a estratégia de desenvolvimento do sector financeiro, a qual sera validada num
workshop no inicio de Dezembro de 2010 e terd como base as constatagdes e recomendagdes da
actualizacéo do Programa de Avaliacdo do Sector Financeiro (FSAP) de 2009, bem como os
resultados da implementacéo do programa ao abrigo do Projecto de Assisténcia Técnica ao
Sector Financeiro (FSTAP) e de programas de outros doadores. A luz da rapida elevacéo do
crédito ao sector privado e da previsdo de reducédo da liquidez, o0 BM supervisionara de perto o
sistema bancério e monitorizara o risco global de crédito.

35. O governo e o BM buscardo empreender reformas essenciais para o sector
financeiro:

e Pretendemos iniciar um dialogo com o sector financeiro, o sector privado e a sociedade civil
sobre o desenvolvimento de um estatuto dos servigos financeiros visando melhorar 0 acesso
ao financiamento e ao crédito. Essa iniciativa abrangera a discussdo de medidas para alargar
a selecgéo de produtos financeiros, melhorar os canais de divulgagéo e distribuicao,
promover a concorréncia, criar um programa de protec¢do ao consumidor e aumentar a
familiaridade com o sector financeiro.

e Buscaremos sem demora por em préatica o recém-concluido plano de contingéncia para o
sector financeiro, desenvolvido com apoio do FSTAP. Para isso, até ao final de Abril de 2011
implementaremos os modulos do plano referentes as medidas correctivas de rapida execugéo
e a coordenacao com 0Orgdos de supervisao estrangeiros (indicador de referéncia
estrutural). Todos os demais modulos do plano serdo implementados até ao final de
Dezembro de 2011. O Comité de Estabilidade Financeira, formado pelo Ministro das
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Financas e pelo Governador do BM, se reunira sempre que necessario para avaliar as
questdes relacionadas a estabilidade do sector financeiro.

e O BM adoptou recentemente um roteiro para a implementacdo do Acordo de Basileia Il no
ambito do seu quadro de superviséo e regulamentacdo da banca, com vista a concluir a
adopcdo das novas regras até ao inicio de 2014. Em 2011, a énfase recairé sobre a oferta de
accOes de formacdo aos funcionarios do BM e, para o efeito, solicitaremos assisténcia
técnica.

e Encaminhamos a Assembleia o projecto de emenda da Lei de CBC de 2002, que a tornara
compativel com as recomendacdes do Grupo de Acc¢do Financeira Internacional (GAFI) e
eliminara as incompatibilidades entre a lei que cria 0 Gabinete de Informagéo Financeira
(GIFIM) e Lei de CBC. O GIFIM iniciou ac¢Oes de recrutamento e formacéo de capacidades,
com o apoio de parceiros de desenvolvimento, e deve estar em pleno funcionamento até ao
final de Junho de 2011.

VII. MONITORIA DO PROGRAMA

36.  Os CA quantitativos modificados e as metas indicativas para o final de Dezembro de
2010, as metas indicativas para o final de Marco de 2011 e os CA e metas indicativas para o final
de Junho de 2011 sdo apresentados na Tabela 1. A Tabela 2 relaciona os indicadores de
referéncia estruturais para o primeiro semestre de 2011. A segunda avaliagdo do PSI deve ser
concluida até ao final de Junho de 2011 e a terceira até ao final de 2011.



15

*S20y|IW 0OE ASN WS OpeAd|d B4as TTQZ eled ajuauipad yD 0 ‘110z eled 0TOZ Sp epelpe e[as elag eu d gjedeN Wa so3oafoid so eled iselg 0 Wod sownsadwa sop einjeulsse e 0se) g

*08523.100 9p S210308)

S0 2 ogdluyap e 123q0 eied J1 N OP @ J43dIW OP ,Bwelbold Op BLIONUO, 0B5D3S B I9A T
‘IIN4 OP SODIUD9} SOP SEAJEWIIS d SEURDIGUESOW SSPRPLOINY :S3JUO0L

LYS'vE 668'ST ¥ZP'8S  vIv'8S 295’y (oA1RINWIND owujw JojeA) seugjuoud sesadsaq
11€'pE 626'vT 0v6'65  v/P'9S LY €v6'/7 6V0'LT  6v0'/T  9ST'TT 0T8'0T  018°0T (0AIIRINWIND OWIUJW J0[BA) OUISAOB Op SB}I90aY
:SeAljedIpUl SR
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (owixew JojeA) sousaIxa sojuswebed ap sopeselly
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (owixew JojeA) ozesd ound ap edljgnd eulaixa eplAIp ep 2015
. (@sn ap sagy|iw ‘owixew Jojer) oue
009 009 00€ 00¢ 002 0 00¢ 002 0 S S wn e J1ouadns 0jusaWIDUSA WO0D SepeuoidIa|as siejelss Jod no |Ng ojad ‘|esjuad
owianob ojad epijueieb No epjeIjUOD [BUOISSSOUOD OBU BLISIXD BPIAIP BAON
S9L'T STL'T SL9'T 0€6'T G88'T LT PTL'T 6SL'T S89'T  TT19'T 1127 (asn ap saQyiw ‘owiujw 10jeA) Wg OP STIY 3P %2015
9S1'6¢ 89€'LT £61'6C €L1'8¢ €52'ST 20v'Se £90'ST £9S've 0/6'TC 1€S'TC  T€0'TC (owixew JojeA) euglauow dseq ep 32015
210'- 160'T 60T €6 898 (82'T- 099- €vL'T- wuv's 699'c  veI- (oAl3RINWIND owixeW JojeA) owsnob oe opinbj| 03paID
oJ4qwazag/oyung ap jeuly o esed oyuad a/og5eleny ap soLNID
03sodoud 03sodoid ojsodold ‘boid ©oud ‘Boid "309)3 ‘e ‘boid ‘Boid ‘P9)3 ‘Teboud ‘boid
oebel[ene BAI3EDIpUT OEDPI[EAE —BATIESTPUT
op SOURID 1o ap souzIud 219N oeSel|eAe ap SOUIILD eAl3eDIpUl BIB
oyung ap Wiy 05ie| 9p Wiy *za@ ap w4 *39S 9p w4 oyung ap w4 o5Jel ap w4
T10C 010¢

T

(oues3u0d Wa oeSedipul OAleS ‘1IN Bp SaQy|iw w3)

SBAI}RIIPUT SIS S SOAIFR}IIUBNY 0B5EI|BAY DP SOUIUD :2NnbIqueS0oW :43dIW OP T el3qeLl



16

Tabela 2. Mogcambique: Indicadores de Referéncia Estruturais do PSI

Qualquer novo empréstimo externo ndo concessional contraido ou
garantido pelo Governo Central e por empresas publicas seleccionadas,
sujeito aos respectivos critérios de avaliagdo (CA) quantitativos
continuos (ver a Tabela 1), seré destinado a investimento nos sectores
de transporte e infra-estrutura, conforme descrito nos paragrafos

25¢e 26.

Continuo

Partindo da melhoria do e-FOLHA e do e-CAF, sera emitido o primeiro
relatdrio trimestral sobre a populacéo de funcionarios e agentes do
Estado, os pagamentos de salarios por sector e 0 impacto das decisdes
sobre promocdes e recrutamento em todos os niveis, conforme descrito
no paragrafo 22.

Fim de Julho de 2011

O Ministro da Planificacéo e Desenvolvimento editara um Diploma
Ministerial determinando que um protocolo para a selec¢éo de
projectos e um modelo para a avaliacdo de projectos devem ser usados
por todas as entidades do governo ao analisar e seleccionar 0s projectos
que beneficiardo de investimento publico, conforme descrito no
paréagrafo 30.

Fim de Marco de 2011

Um plano de ac¢do envolvendo medidas prioritarias serd adoptado para
simplificar o sistema tributario, alargar a base tributaria e avaliar 0s
méritos e a possibilidade de reduzir as taxas do imposto das pessoas
colectivas e de racionalizar os incentivos ao abrigo do Codigo de
Beneficios Fiscais, conforme descrito no paragrafo 31.

Fim de Marco de 2011

O governo editara dois Diplomas Ministeriais para criar o Comité de
Gestdo da Divida (CGD) e o Comité de Coordenacdo de Projectos
(CCP), conforme descrito no paragrafo 30.

Fim de Marco de 2011

O BM comecaréa a pér em pratica o recém-concluido plano de
contingéncia para o sector financeiro, por meio da implementacéo dos
modulos do plano referentes as medidas correctivas de rapida execucao
e a coordenacao com Orgdos de supervisao estrangeiros, conforme
descrito no paragrafo 35.

Fim de Abril de 2011
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ANEXO 2
REPUBLICA DE MOCAMBIQUE: MEMORANDO TECNICO DE ENTENDIMENTO
8 de Novembro de 2010

1. O presente Memorando Técnico de Entendimento (MTE) define os critérios de avaliacao
quantitativos, as metas indicativas e os indicadores de referéncia estruturais que servirdo de base
para a monitoria da implementacdo do programa apoiado pelo FMI no &mbito do Instrumento de
Apoio a Politica Econdmica (PSI). Para além disso, 0 MTE estipula 0s termos e prazos para a
transmisséo dos dados de que os técnicos do Fundo necessitam para monitorar a implementacao
do programa.

I. DEFINICOES
Crédito liquido ao governo central

2. Define-se o crédito liquido do sistema bancério ao governo central (CLG) como a
diferenca entre o saldo do crédito bancario ao governo central e os depdsitos do governo central
no sistema bancério, excluidos os depdsitos em contas de projectos no sistema bancério, 0s
titulos de recapitalizacdo emitidos ao BM, e a comissao de assinatura dos acordos para a
exploracdo de recursos minerais. O crédito abrange os empréstimos bancarios, os adiantamentos
concedidos ao governo e os haveres na forma de titulos pablicos e livrancas. O CLG sera
calculado com base nos dados dos balangos patrimoniais da autoridade monetéaria e dos bancos
comerciais em conformidade com a sintese monetaria. Os limites a variacdo do crédito liquido
do sistema bancério ao governo central serdo aplicados cumulativamente, a partir do final de
Dezembro do ano transacto.

3. O governo central abrange todas as institui¢des cujas receitas e despesas sejam incluidas
no Orcamento do Estado: ministérios e 6rgdos do governo central e a administracdo das

11 provincias. Embora os governos locais (43 autarquias) sejam excluidos desta definicdo por
serem independentes, a maior parte da sua receita é registada no orcamento do Estado como
transferéncias aos governos locais.

Receita do governo e financiamento

4. A definicdo da receita engloba todos os recebimentos da Direccdo Geral de Impostos
(DGI) e da Direccao Geral das Alfandegas (DGA), bem como todas as receitas ndo fiscais,
inclusivamente algumas receitas proprias geradas pelos distritos e alguns ministérios sectoriais
conforme definido no orgcamento. O produto liquido da privatizacéo recebido pela Direc¢ao
Nacional do Patrimonio do Estado e os lucros néo realizados transferidos pelo banco central para
0 tesouro néo serdo considerados como receita (acima da linha), sendo contabilizados como
outro financiamento interno (abaixo da linha).
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5. Para fins de monitoria do programa, considera-se que a receita é arrecadada no momento
em que é recebida pelas reparticdes das financas relevantes, em dinheiro ou em cheque, ou ainda
atraves de transferéncia para a conta bancaria respectiva.

Despesa social prioritaria

6. A despesa social prioritaria baseia-se nas categorias do PARPA. Portanto, incluira a
despesa total nos seguintes sectores: i) educacéo; ii) saude; iii) HIV/SIDA,; iv) desenvolvimento
das infra-estruturas; v) agricultura; vi) desenvolvimento rural; e vii) governacéo e sistema
judicial.

Base monetaria

7. Para fins da monitoria do programa, a base monetaria é definida como a soma da emisséo
de moeda pelo BM e os haveres dos bancos comerciais no BM. A meta é definida em termos da
média dos stocks, ao final do dia, no més da data de teste. O stock da base monetéria serad
monitorizado e reportado pelo BM.

Reservas internacionais liquidas

8. As reservas internacionais liquidas do BM séo definidas como os activos de reserva
menos o0s passivos de reserva. Os activos de reserva do BM incluem: a) ouro monetario;

b) haveres em DSE; c) posi¢édo de reserva no FMI; d) haveres em divisas e e) crédito sobre ndo
residentes, como depdsitos no exterior (exclui as contas de poupanga do governo relativas as
concessoes para a extracgao de recursos minerais). Os activos de reserva excluem os activos
dados em garantia ou penhorados, 0s quais compreendem, entre outros, 0s activos utilizados
como garantia de obrigacGes externas de terceiros (activos ndo prontamente disponiveis).

Os passivos de reserva do BM incluem: a) todos os passivos de curto prazo em moeda
estrangeira para com ndo residentes com vencimento original de até um ano e b) todas as
obrigacGes com o FMI.

Nova divida externa nao concessional contraida ou garantida pelo governo central, pelo
BM ou por empresas publicas seleccionadas com vencimento superior a um ano

9. O limite méaximo de divida externa ndo concessional aplica-se a toda a divida externa
contraida ou garantida pelo governo central, 0 BM, o Fundo de Estradas, o Fundo de
Investimento e Patrimonio do Abastecimento de Agua (FIPAG) e a empresa de electricidade
(EDM). Também se aplica a divida contraida por estas trés entidades do sector publico junto a
bancos nacionais ou outras empresas publicas que estejam contratualmente inter-relacionadas
com empréstimos externos ndo concessionais.

10. O limite méximo aplica-se a divida externa com vencimento original de um ano ou mais
e elemento concessional inferior a 35 por cento, calculado utilizando taxas de desconto
especificas ao pais, com base nas taxas de juros comerciais de referéncia da Organizacdo para
Cooperacao e Desenvolvimento Economico (OCDE), de acordo com a lei anual do orgamento.
O termo “divida” tera o sentido especificado no Ponto 9 das Directrizes sobre os Critérios de
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Desempenho Referentes a Divida Externa, adoptadas em 3 de Agosto de 1979, posteriormente
modificadas em 31 de Agosto de 2009. O conceito de divida externa é definido com base no pais
de residéncia do credor. O limite maximo também se aplica aos compromissos contraidos ou
garantidos sem contraprestacdo. Este critério de avaliacdo sera monitorizado continuamente.

Stock da divida externa publica de curto prazo

11. O governo central ndo contraird ou garantiréd divida externa com vencimento original
inferior a um ano. Este critério de avaliacdo ndo se aplica apenas a divida conforme definida no
Ponto 9 das Directrizes sobre os Critérios de Desempenho Referentes a Divida Externa
adoptadas em 3 de Agosto de 1979, posteriormente modificadas em 31 de Agosto de 2009, mas
também aos compromissos contraidos ou garantidos sem contraprestacdo. Excluem-se deste
critério de avaliacdo os créditos comerciais de curto prazo ligados as importacdes. Este critério
de avaliagdo serd monitorizado continuamente.

Atrasados de pagamentos externos

12. O governo compromete-se a ndo incorrer em atrasados de pagamentos sobre a divida
externa contraida ou garantida pelo governo central, com excepcao dos pagamentos externos em
atraso decorrentes da divida que estd em processo de renegociacdo com os credores. Este critério
de avaliacdo sera monitorizado continuamente.

Assisténcia financeira externa ao programa

13. Define-se a assisténcia financeira externa ao programa como 0s donativos e 0s
empréstimos recebidos pelo Ministério das Financas através das contas do BM, excluidos o0s
relacionados a projectos (Tabela 1).

Pagamentos efectivos do servigo da divida externa

14. Definem-se os pagamentos efectivos do servico da divida externa como 0s pagamentos
em numerario de obrigagdes do servigo da divida externa do governo e do banco central,
inclusivamente as obrigacdes com os credores do Clube de Paris e outros credores bilaterais que
foram reescalonadas nas condicGes vigentes no ponto de concluséo da Iniciativa HIPC reforcada,
bem como as obriga¢des com os credores multilaterais e credores privados, mas excluidas as
obrigacGes com o FMI (Tabela 1).

Il. FACTORES DE CORRECCAO
Reservas internacionais liquidas

15.  As metas quantitativas (limites minimos) das reservas internacionais liquidas serdo
ajustadas:
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o para baixo pelo montante da insuficiéncia da ajuda externa ao programa, menos 0s
pagamentos do servico da divida (até ao maximo de USD 100 milhdes), em comparagdo
com o cenario de referéncia do programa (Tabela 1);

o para baixo/para cima para acompanhar quaisquer ajustamentos nos nimeros do final do ano
fiscal correspondentes ao ano transacto; e

o para baixo para acomodar a elevacao das despesas publicas com financiamento externo
para fazer face a calamidades naturais, até ao montante de USD 20 milhdes.

Crédito liquido ao governo central

16.  As metas quantitativas (limites maximos) para o crédito liquido ao governo central serdo
ajustadas:

e para cima pelo montante em Meticais da insuficiéncia da ajuda externa ao programa, menos
0s pagamentos do servico da divida (até ao equivalente em Meticais do montante de
USD 100 milhdes, as taxas de cambio em vigor nas respectivas datas de teste), em
comparacdo ao cenario de referéncia do programa (Tabela 1);

e para baixo pelo montante do produto da privatizagdo acima do previsto no programa, salvo se
este produto for depositado nas contas de poupanca do governo no exterior;

e para baixo (cima) em funcédo de qualquer aumento (diminui¢do) no financiamento interno
proveniente do sector privado ndo financeiro; e

e para cima para acomodar a elevacdo dos gastos publicos com financiamento interno para
fazer face a calamidades naturais, até ao equivalente em Meticais do montante de
USD 20 milhdes, as taxas de cdmbio em vigor nas respectivas datas de teste.

Base monetaria

17. A meta quantitativa (limite maximo) da base monetaria sera ajustada para cima em
funcdo do stock da emissdo de moeda pelo BM que ultrapassar o nivel previsto no programa.
Para fins de programacao, os stocks da base monetaria e da moeda em circulacdo sdo definidos
em termos da média dos stocks, no final do dia, no més da data do teste. A meta seré corrigida
em até MT 500 milhdes para o final de Marco, final de Junho e final de Setembro e em até
MT 750 milhdes para o final de Dezembro (Tabela 1).

Nova divida externa néo concessional contraida ou garantida pelo governo central, pelo
BM ou por empresas publicas seleccionadas com vencimento superior a um ano

18.  Caso a assinatura dos empréstimos brasileiros para os projectos de Nacala e da Beira
(USD 80 milhdes e USD 220 milhdes, respectivamente) seja adiada de 2010 para 2011, o limite
méaximo do respectivo CA para 2011 sera ajustado para cima pelo montante da insuficiéncia
correspondente.
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I11. REPORTE DE DADOS E OUTRAS DECLARACOES

19. O governo fornecera as seguintes informacdes aos técnicos do Fundo:

e dados mensais e trimestrais necessarios para monitorizar a implementacao do programa em
relacdo as metas quantitativas e a evolucdo econdmica mais ampla;

e actualizacdo semanal dos dados diarios descritos na Tabela 1;
e dados semanais descritos na Tabela 4 do MTE datado de 26 de Maio de 2005;
e actualizagGes mensais do fluxo de caixa em divisas do BM;

e dados mensais sobre as receitas do governo (com nivel de desagregacdo compativel com o
quadro fiscal) com um desfasamento ndo superior a um més;

e informag6es mensais sobre o saldo das contas de poupanca do governo no exterior;
e dados mensais sobre os atrasados de pagamentos internos;

e relatorios mensais de execu¢do orcamental (que também serdo publicados) com um
desfasamento néo superior a 45 dias;

e dados mensais da sintese monetaria, com um desfasamento ndo superior a 30 dias; e

e dados mensais sobre as reservas internacionais brutas, com a composic¢ao nas moedas
originais e o equivalente em dolares norte-americanos, as taxas de cdmbio efectivas.

20. A sintese monetéria disponibilizada pelo BM identificara claramente os dep6sitos
referentes a projectos financiados por doadores incluidos na rubrica “crédito liquido ao governo”
dos balancgos patrimoniais do banco central e dos bancos comerciais (com a composi¢ao em
moeda nacional e moeda estrangeira).

21. O governo submeterd ao Fundo a documentacdo sobre acordos de financiamento externo
tdo logo estes sejam assinados e entrem em vigor.
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