_-_-_

Sconomia de I\/Ioc;amblque
Vista por outro prisma

——

JAN resenta ao na VIl Conferéencia do Sector Privado

Carlos Nuno Castel-Branco
04-09-2003



Introducdo

~ Foco da politicado governo: e ———
« = Crescimento
= Estabilidade

= [nvestimento privado

— Analise da estrutura e natureza do crescimento, dinamica
da instabilidade em relacao com a base produtiva, e

ﬂﬁj;uagoes de curto prazo que podem Ser derivadas de
choques atipicos.



Clra Jm NGORGORIE

determinantes

e PIB e mdustrla'estaU a Crescer..
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= ...no entanto, o peso do valor acrescentado

Industrial no PIB nao se alterou substancialmente
nas ultima quatro déecadas... -

= ...além de que ha fortes sinais de que, excluindo o
efelto dos mega projectes, a mdustrla esta a

@Qnar € a comecar a regr '——*

ﬂgﬂﬂz roducéo industrial
Iminuiu




Grafico 2: Mogambique: Producéo da industria transformadora, com e sem Mozal
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~_= Alem disso, nos dltimos 4 anos, 1/3 das

e — . S
peguenas e medias empresas Industriais
fechou...

= ... 0 emprego tem evoluido em direccan
Inversa ao do produto...




= A estrutura da inddistria ndo s6 permaneceu

~ excessivamente concentrada nas ultimas 4
decadas, mas essa concentracao tem vindo
a aumentar; -

= Esta concentracao faz-se sentira um nivel
agregado (Mozal + industria alimentar =

ﬂ@‘%ﬁ da produgao) S —.

~ =h.edesagregado [pais producoes

representam 80% do produto industrial)
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Metalo-mecanica
rodutos minerais nao-

metalicos

Quimica e produtos de
petrdleo

Madgira

Texteis, confecgles e artigos
de pele
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O Aluminio B Cerveja
@ Moagem de trigo B Refrigerantes
H Cimento [ Pedra para construgdo
[ Produtos quimicos de consumo corrente B Equipamento de transporte
[ Descarocamento e fiago de algodao O Texteis




selrnento oo Pl e seu: rerrninanres

;-J;-Dv‘v 1P2IS Produtes industhialsTsao pPrHmanesreUrd e
R Wi ———— — =
baixo processamento;

- = |nddstrias derengenharia, matérias-primas industriais,
INSUMOS agricolas e pecas sobressalentes representam
menos de 7% do produto industrial, e esta percentagem esta
diminuindo; .

= Agro-industrializacao e industrializacao, pesgueira sao
Insignificantes, para além de semi-processamento ou de
grandes industrias como o acgucar;

o
ustria naC|onaI nao se esta prep 0 para neves:saltes;

S des nais e internacionails.



—— Ocasmnal. flutua(;oes na produgao mdustrlal e agricola;

— Comeércio € essencialmente urbano ou ligado com um leque muito
limitado de culturas de exportacao (como o caju) — fraco papel nas
ligacdes inter e intra-sectoriais, e capital acumulado so raramente e
apliacado na producéo; -

— Financas — ligacéo com base produtiva é essencialmente
concentrada em grandes projectos assentes em IDE;

— Transportes — fundamentalmente concentrades em mega projectos
cornredores,e projectos associados); -
Sonstiugéo, associada com mega infrasestrutura (Corredoresien s
OULIOS) MalSieCENtemente comecourardesempenhar um papel .

malorna determinacao do crescimentog

— Portanto, perspectivas de sustentabilidade, continuo crescimento e
dinamicas novas sao muito limitadas.




Outras indUstrias
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qpe— IndUstria transformadora

30% | ~—

0 Servigos




Caju, Algoddo, —
Cerweja, B
Quimicos correntes | B
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Refrigerantes, Algoddo
e Cimento Principais servigos: comercio, finangas e transportes

C—1VAAgricola C—1VA Qutras indlstrias = = =VAServicos




— . Establlldade medlda*pelo comportamentoda
~ infl lacao e taxa de cambio - reflexo monetario de
problemas mais gerais da economia;

= Do ponto de vista da producao, € mais Importante
analisar como € que as dinamicas:de producao e
estabilidade se relacionam'

dalanca de pagamentos.



tstabllidade da Econornia

~ = A andlise das balancas mostra que:

p—— e . s
— Defice comercial € enorme;

— Défice de servicos esta a aumentar, em especial por
causa dos custos associados com investimento;

— A balanca de capitais ficou deficitaria. em resultado dos
custos dos fluxos de capitals externos;

éfice,global esta a flcar substancialmente maior que...
‘D'ddeflce COmercia ) combinadordos fluxos der=
ﬂg es capital [ernes'na balanca comercial e
nas balangas de servicos e capitais.




L ]
»

a...|||||||||||i"|||
4
1 4

[ Balanca comercial 1 Balanca de servigos I Balanca de capitais
— Balanca global antes de donativos = = =Balanca global depois de donativos




cstaollidade da Econornla

O elicecomerciallemrgeralfatmet Jandeabalancade
" capitais fica positiva ou quando fluxos de capitais e externos
:_:aumentam,___L

= A explicacao para esta relacao e:
— Fluxos de capitais externos aumentam investimento;
— Investimento € muito fortemente relacionado com importacoes...
— ...mas geralmente tem pouco impacto nas exportacoes

— Mozal aumentou a sensibilidade das exportacoes em relacao ao
Investimento, mas...

ferece umabase muito limitada para promover o crescimento e

tinuo das exXportacoes;... T TTT—
ner MMO de um so produto

— ...0 seu impacto global na balanca de pagamentos depende nao so
dos ganhos comerciais liquidos mas também dos custos do
investimento.




=1 Importacles I Exportaces ——Balanca de capitais - = = = Transferéncias oficiais



Investimento

Défice da balanca
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estaollicdace (coriinuacao)
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—___Pc‘_)'rtanto, 3 estabilidade da economia:

B —— ]
—...nem pode ser tratada com medidas

monetarias e cambiais apenas;...

— ...nem resolvida sem se enfrentarem as causas
estruturas profundas dessa mesma
Instabilidade, as quais residem na estrutura e

@émicﬁ“ﬁi ﬁrodugéo; " T ——
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siaoiliclacde (continuacao)

SEEEPRIFOUIeNAC0; € 0RVIe qUe O TRVESHIMERIGTE Cresein "]r_yegl‘[:}fp}_._
~ desestabiliziar a econemia; € as Series de loNQgo praze mestram gue™
ISSO de facto acontece;

~ =P ortanto; crescimento nao pode ser concebido fora da problematica de
transformacao da base produtiva, e da capacidade de absorcao
produtiva do investimento, ou 0 riSco € tornar esse crescimento
Insustentavel;

= Portanto, o problema a resolver ndo € como garantir mais estabilidade
monetaria ou mais crescimento (ambos sao insustentaveis fora de um
ambiente de ajuda externa); mas identificar modelo de crescimento
compativel com com a transformacéaoda capacidade produtiva,
tecnologica, empresarial, laboral e institucional da economia;

Stol€}importainao s6 :aumentar o investimento, ams garantina sua i
C e amica entre produca




Invastrnarnio oriveaclo

- = |nvestimento privade aumentou, com as seguintes
. caracteristicas:
— Dominado por IDE, que representa 1/3+ de todo o invetsimento e
mobiliza, a volta de si, acima de 85% de todo o investimento;
— |IDE é concentrado em mega projectos (acima de 90%);

— Fora dos mega projectos, o peso do IDE no invetsimento total €
muito pequeno;

— IDD e uma pequena porcéao do investimento. total;
O.nivel deJnv_estimento € muito desigual entre as regioes de ,.‘

"‘1 —

e Um modo geral, a concentracao sectorial doe investimenro
reflecte as dinamicas produtivas actuais.
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Conclusoes

SANAlS s{{_auma 2conomia que esta aCrescel

_mas.. —

= _..continuamente apenas num leque muito limitado
de sectores,...

= _..na maioria dos sectores, crescimento e
ocasional ou inexistente ou negativo...

= ..estrutura produtiva e do investimento é

ﬁqﬁtﬁemamente concentrada e limitada, abrindo -

L —
de mamlsmo

desenvolvimento e geracao de emprego mais
produtivo e com melhores condicoes;



Cornclustes (coniinuacao)

~ = Esta economia também € marcada por uma
=~ dinamica de producao que gera instabilidade, o
gue determina que:

— Crescimento e estabilizacao tém que ser tratados no
guadro de uma perspectiva estrategica de
transformacao da base produtiva;...

— ...0U seja, “crescimento do PIB”, “estabilizacao

enetaria’ e “crescimento do mvestlmento privado” sdo..
ndlcador | | 30 mm

omportamento estrutural da economia.



= COMO exportar mais e tornar as exportacoes substancialmente mais

~ elasticas'em'relagédo ao investimento? Ha algumas respostas 6bvias a esta
guestao, nomeadamente: diversificar a base produtiva e de exportacao;
melhorar a produtividade e a qualidade; desenvolver servi¢cos de apoio a
producao e qualidade; desenvolver estrategias agressivas de penetracao
em mercados externos; estabelecer mecanismos financeiros agressivos de
apoio a exportacao; etc;

= como fortalecer as ligacoes economicas e produtivas internas e diminuir a
elasticidade das importacoes relativamente ao investimento por via da
substituicao eficiente de importacoes? Esta guestao tambem tem algumas

gggggﬁas Obviasi,e;muito,semelhantes as da anterior. Além dessas

{as, a preocupacao central tem que'se 0) artlcular“i‘rwesiimemp-
lementar e ci e'tltlvc E Eﬁﬂwﬁmw de infra-estruturas e

SENVICOSIGUEPETMItam’a oportunldade para desenvolver ligacoes;




Dirceccoe:
n.lvurr

s

2 G —
p———

= gue areas e actividades priorizar? No futuro
“previsivel; a base da estratégia deve ser a
exportacao e o fortalecimento de ligacoes e
articulacoes internas. As actividades a priorizar
dependem da analise efectiva das oportunidades
em diferentes mercados (mercades em gue a
elasticidade da procura relativamente ao preco e
ao rendimento € alta; em que ha espaco de
etfacao; Cuja reestruturacao,estasascrial
[dadesiquernco este] masiado longe
s'capacidades nacionais; etc.), das
oportunidades de ligacoes e possibilidades de as
concretizar;
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Algurnas

~ *.coemo articularmega projectos e dinamicas externas de
acumulacao com a economia nacional e beneficiar das
sinergias potenciais? A primeira tarefa parece ser
compreender guais séo essas dinamicas, e para ISso €
necessario obter, analisar e usar informacéao sebre o gue é
gue esta a acontecer com o investimento na regiao. Esta
Informacao permite a formulacao e implementacao de

trategias agressivas tanto por parte do estado, COmo por.

yarte do empr do e do traballiejpara MAXITIZAROS

as dinamicas
|ona|s e |nternaC|ona|s de desenvolvimento. Também
permite reduzir os custos sociais de incentivos ao

Investimento, 0S guais sao muitas vezes desnecessarios;




esiraiedias (corniinuacao)

———————— —

= como ligar estas-estrateglas com o alivio da pobreza e
- rteducao dadesigualdade em todas as esferas da vida
soclal e economica? Gerar mais emprego, em condicoes
de trabalho melhores, com mais alta produtividade e
melhores salarios, com metodos de gestao e relacoes _
Industriais mais modernas e inclusivos dafer¢a de

trabalho, apostar mais na formacao profissional € na

ﬁetlzagao e educacao dos trabalhadores e gestores, '
s algumas) ~ cessarias. —

—m
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