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ABORDAGENS SOBRE INVESTIMENTO DIRECTO ESTRANGEIRO

1. Teorias classicas sobre investimento directo estrangeiro (IDE)

a. Teoria neo-classica: retornos relativos do capital dados certos pressupostos sobre
vantagens comparativas, intensidade de factores e tecnologia, e retornos
decrescentes do investimento em capital (dada a tecnologia)

. Fluxos determinados por retornos relativos

ii. Dada tecnologia, intensidade de factores e retornos decrescentes no
investimento em capital, fluxos serdo de economias ricas (intensivas em
capital) para economias pobres (intensivas em trabalho).

iii. Confirmando a teoria de H-O-S sobre equaliza¢éo de intensidade de
factores, precos e padrdes de desenvolvimento; isto €, sobre
convergéncia econémica.

iv. Factores que influenciam IDE directamente:

1. Vantagens comparativas

2. Mercados livres

3. Politicas macroeconémicas que sejam neutras sob o ponto de
vista de comércio, e garantam estabilidade.

b. Teoria neo-classica revisionista, associada com modelos endégenos de
crescimento econdmico: Lucas

. Fluxos de IDE determinados por retornos relativos no capital (teoria neo-
cléssica)...

ii. ...mas tais retornos sdo associados ndo s6 com vantagens comparativas
e intensidade de factores relativa (teoria neo-classica), mas sobretudo
com a qualidade dos factores, relativa produtividade dos factores,
qualificaces e externalidades tecnoldgicas (modelos endégenos de
crescimento, ou seja, revisao da teoria neo-classica).

jii. Qualidade de factores obriga a reviséo de dois postulados neo-classicos:

1. tecnologia é enddgena, portanto ndo fixa

2. mesmo em economias intensivas em capital, retornos no
investimento em capital podem ser crescentes e mais altos que
em economias intensivas em trabalho.

iv. Portanto, a direc¢éo dos fluxos internacionais de capital depende das
externalidades tecnoldgicas, ndo necessariamente de vantagens
comparativas estéaticas.

v. Politicas s&o, no entanto, semelhantes as neo-classicas, com énfase em
abertura da economia para ter acesso ao stock internacional de



conhecimento e tecnologia; e estabilidade macroeconémica para
favorecer a integracdo global dos mercados financeiros.
c. Ciclo de negdcio: Vernon
. Invencdo em economias desenvolvidas
ii. Exportacdo para economias menos desenvolvidas
iii. Vantagens locacionais resultam em sub-contractagdo
Iv. Standardizagdo completa resulta em IDE
d. Divisdo internacional do trabalho baseada em custos comparativos: Kojima
I. Standardizacao da tecnologia e mudangas nos custos de factores erodem
as vantagens das economias desenvolvidas
ii. Que exportam activos produtivos para economias em desenvolvimento
para tirarem proveito das vantagens relacionadas com custos relativos
mais baixos da forca de trabalho
iii. Subsidiarias exportam produtos para as economias de origem e para as
regides vizinhas (incluindo vendas no mercado doméstico)
iv. Economias desenvolvidas desenvolvem tecnolégica e novos produtos
e. “Nova’ divisdo internacional de trabalho: Frobel, Henrichs and Kreye
. Standardizag&o e baixos custos de transportes e comunicagées criam a
possibilidade de re-alocagéo de activos produtivos e processos de
producéo
i. Re-alocacdo parcial dos processos de producéo permite as empresas
multinacionais (MNEs) beneficiar de concentragdes industriais e de forca
de trabalho qualificada, a baixo custo, em todo 0 mundo
iii. Integragdo vertical a escala global
f.  Teorias ecléticas: Dunning et al
. Vantagens de propriedade (intangibilidade de activos e capacidades
produtivas) resultam em vantagens competitivas e exportagdes
ii. Vantagens locacionais relacionadas com altos sustos de transacgéo — por
exemplo, barreiras a importacdo — custos de factores, infra-estruturas,
qualificaces e capacidades, e proximidade de mercados
iii. Baixos custos de estabelecimento e operacdo de subsidiarias
iv. Transferéncia imperfeita das capacidades produtivas entre firmas
V. ...resultamem IDE.

2. Contributo do IDE para o desenvolvimento:
a. Abordagem neo-classica: se IDE acontece, € porque as condi¢des economicas
sdo vantajosas. Entéo, IDE é bom sinal e é positivo.
b. Outras abordagens:
i. IDE é bom sinal...
ii. ... mas o seu contributo depende de:
1. contributo liquido adicional para novo investimento e acumulagdo
de capital
2. contributo do IDE para crescimento economico: capacidade de
gerar e utilizar externalidades; capacidade de aumentar
produtividade da economia
3. contributo do IDE na criagdo e aproveitamento de externalidades
tecnolégicas



4. contributo pecuniario do IDE

Incentivos e IDE:
a. Seja qual for a abordagem tedrica, em todas elas incentivos operam na margem.

b.

g.

O mais importantes sdo as condi¢fes mais basicas (fundamentais) da economia:
Abordagem neo-classica

. CondicOes bésicas sdo: vantagens comparativas reveladas por mercados
liberalizados; politicas macroeconomicas correctas; integracdo na
economia mundial;...

ii. ...e(no caso dos revisionistas neo-classicos), desenvolvimento da
qualidade de factores (humanos e infra-estruturas).

Outras abordagens: énfase em criacao de capacidades produtivas e estratégias
de mobilizacdo e utilizagdo de recursos e informacéo.

Incentivos especificos podem ajudar na margem, mas apenas se forem parte de
estratégias de criagdo de capacidades industriais e mobilizacéo e utilizacao de
recursos. E a qualidade de tais estratégias, n&o os incentivos em si, que
determina se os incentivos jogam algum papel positivo ou nao.

No entanto, em geral incentivos ndo formam parte de tais estratégias:

. Ou resultam de competi¢cdo entre economias para ter acesso a escassos
recursos de IDE, particularmente entre economias mais pobres e menos
atractivas;

ii. Ou sdo adoptados para compensar por problemas econdmicos e de
politica mais sérios.

Incentivos tém um custo:

i. Pecuniario: fiscal, moeda externa e/ou poupanca, e custos de
administracao;

ii. Politicos e institucionais: dificuldade de reduzir/eliminar uma vez
adoptados; interesses servidos e protegidos; reducdo do poder das
instituicBes publicas vis-a-vis as privadas;

iii. Econdmicos: tipo de investimento, sua estrutura e dindmica; os beneficios
sociais do IDE tendem a diminuir; e 0s custos sociais tendem a aumentar.

A adoptar incentivos, como enquadra-los?

. Estratégia de criacdo de capacidades e mobilizacao e utilizagéo e
recursos;

ii. Base selectiva e negociada, relacionada com objectivos econdmicos e
desempenho

iii. Necessidade de informagéo
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