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Geografia da vulnerabilidade a Crise (1)
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Paises em recesséo oficial (dois trimestres consecutivos)
Paises em recesséo ndo-oficial (um trimestre)
Paises com desaceleragdo econdmica de mais de 1.0%
Paises com desaceleragao econdmica de mais de 0.5%
Paises com desaceleragdo econdmica de mais de 0.1%
|| Paises com aceleragéo econdmica
(Entre 2007 e 2008, como estimativas de Dezembro de 2008 pelo Fundo Monetario Internacional)
N/A


http://upload.wikimedia.org/wikipedia/commons/9/97/2007-2009_World_Financial_Crisis.svg

Geografia da Vulnerabilidade a Crise (2)

Figure 1. Exposed Countries
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Abordagens da crise economica global



Abordagem na optica das “varias crises” (1)

» Explicagoes:

— Financeira (especulacdo) — Econdmica (economia real)

Recessao atacada com juros baixos e incentivo ao consumo e especulagao imobiliaria
Risco de inflagdo atacado com subida dos juros, crédito mal parado e perca do valor imobiliario

Transmissdo para economia real : perca de confianga no sector financeiro — redugéo do
crédito, consumo, emprego, renda...e ciclo vicioso

Culpado: dogma do mercado livre e deficiente regulacdo

— Alimentos:

Baixo investimento na agricultura — baixa produtividade agricola

— Combustiveis:

» Escassez e aumento do custo estrutural do petroleo



Abordagem na optica das “varias crises” (2)

o Solugdes/acgdes resultantes da crise :
— Crise financeira/econémica

» Confianga: intervencao do Estado para estabilizar (nacionalizacao, controlo da gestao,
controlo dos incentivos/bdnus);

» Regulagao
» Pacotes de reabilitacdo: grande capital, emprego e consumo, ciéncia e tecnologia
— Crise de alimentos:

 Produtividade, tecnologia, finangas — esta crise saiu do topo da agenda, dominada, esta agenda,
que ficou com a chamada crise financeira global

— Crise de combustiveis:

 Alternativas energéticas? Eficiéncia energética? Ligagdo com mudancas climaticas?

* Mudanca paradigmatica? S de tom ou énfase, mas apenas conjunturalmente.
Afinal, abordagens n&o séo so teorias; séo também formas de articular
interesses, conflitos e tensdes.



Uma abordagem mais unitaria e heterodoxa (2)

 Crise financeira ou crise da financeirizacao do capitalismo?
— O suporte material da acumulagéo financeira

— Crise dos alimentos:;
* Produgao ou acesso?
» Falta de investimento ou investimento concentrado?

« O controlo dos mercados internacionais pela financeirizagéo?
— Combustiveis:

» Aespeculacdo e a financeirizagao

 Alternativas energéticas

* Uma nota sobre biocombustiveis



O que esta acontecendo? (1)

e 0O que esta acontecendo no Mundo?

— Relatorios indicam que a recessao (associada com a degradacgdo acentuada da
situacao) esta no fim...mas:

 Custo da crise € alto (financeiro e emprego)

» Emprego vai continuar a diminuir e, em algumas economias importantes, o PIB continua a
contrair, embora a taxas mais baixas

» Recuperacgdo vai ser lenta (producdo, comércio e confianga)
— Mudancas estruturais:

» Regulago e supervisdo

» Ciéncia e tecnologia

— Aquestéo da fiscalidade e os paraisos fiscais



O que esta acontecendo? (2)

* ImplicacOes para os LDCs
— Custo da crise e fluxos de recursos
e Reducao?
» Realocacéo?
 Custo politico (condicionalismo de politica publica e condicionalismos politicos)?
— ImplicacGes para exportacdes e importacoes?

— Medidas de ajustamento: o que € que vem ai? Mais ortodoxia monetarista
de estabilizaco via corte da procura agregada? Substituicdo desta ortodoxia
pela ortodoxia Keynesiana de promog&o da procura agregada?



Mocambique (1)

* Vulnerabilidades:

— Comeércio internacional: Exportacdes: efeito preco e efeito substituicao;
concentracao das exportagoes;

— Ajuda externa: o que vai acontecer a partir de 2011? Menos recursos
programaticos, com incidéncia em GBS, com grande impacto no OGE. “Mais
caro” politicamente.

— Investimento directo estrangeiro: atraido pelos grandes projectos minerais e
energéticos. Depende de quem investe, mercados, dos produtos e dos seus
ciclos. Evidéncia de reducéo, em 50%, do IDE proveniente da Africa do Sul;

— Banca e suas ligagOes externas

» ExportacOes reduzem por mais de um terco em 2008 e 2009, balanca
de transacgdes correntes perde acima de US$700 em 2009, reservas
externas diminuem em mais de US$ 200 milhdes.



Mocambique (2)

* Medidas de politica econdmica tomadas pelo governo:

— Aligeiramento da politica fiscal com contencdo de despesa em areas néao
prioritarias

— Aumento do crédito a economia
— Melhoria do ambiente de negocios: desburocratizacao
— Atencao a agricultura

— Reforgo da superviséo da intermediacao financeira

e Serdo estas as medidas a tomar? Deverdo estas medidas ser vistas
como solugdes de circunstancia?

 Acrise como oportunidade para mudar as dinamicas de acumulagao
economica.
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