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»Impacto em Mogambique
»Desafios




As Fases da Crise

» Primeira fase: Crise financeira internacional
» Segunda fase: Crise economica global
» Terceira fase: Crise da divida soberana europeia

Crise do Fundamentalismo do Mercado: (mais uma
vez) 0 mercado revelou-se incapaz de corrigir
desequilibrios automaticamente




Primeira Fase: Crise financeira Internacional

» Rebento da bolha dos activos .com nos EUA

» Reanimacgao da economia atraves da promogao do credito
imobiliario e do consumo

» Criacao de derivativos financeiros, chancelados com nota de
baixo risco escondendo que os mutuarios eram em grande
parte NINJAS

» Subida da taxa de juro para conter a inflacdo e queda do
valor das propriedades imobiliarias — Crise financeira
internacional




Segunda Fase: Crise Economica Global

» Colapso do sector financeiro — restricao do acesso ao
crédito — reducao do investimento

» Reducgao do emprego e consumo mundial

» Reducao do comeércio e precos internacionais de
commodities

» Reducao de transferéncias de rendimentos

» PressOes orcamentais nos paises desenvolvidos com
afectacao dos niveis e estrutura dos fluxos de ajuda
externa




Terceira fase: Crise da divida na Europa (1)

» Na sequéncia da crise financeira e economica global os
governos tomaram medidas de contencgao da crise
assentes no aumento das despesas publicas para fazer
face a crise (injeccao de fundos publicos no sistema
financeiro e na economia em geral) incluindo
nacionalizacoes de empresas.

» Nivel de endividamento cresceu sem o esperado efeito no
crescimento economico e das receitas em alguns paises
da zona euro (PIGS) — divida soberana cresceu para
niveis alarmantes.




Paises mais Endividados

Stress Test for the Euro

The largest budget deficits in the
euro zone in 2009, in percent of GDP

Portugal France Spain Ireland Greece

comparison:

Deficit limit: 39

Share of euro
zone GDP in 2008,
in percent

Source:
European Commission



Terceira fase: Crise da divida na Europa (2)

» O mercado financeiro reage com subida das taxas de juro para 0s
titulos publicos dos PIGS - sustentabilidade da divida deteriora — crise
financeira, econdmica, politica e social.

» Ataque ao Euro e a Europa por via das empresas de notacao de risco?
As agéncias de notagéo do risco (Standard & Poor’s, Moddy's e Fitch)
que estiveram na origem da crise em 2008 estdo igulamente por detras
da crise da divida soberana europeia. Lehmans Brothers e Madoff
receberam AAA. Antes Parmalat e Enron.

» Aadesao ao Euro retirou o controle nacional sobre a politica monetaria.
O Banco Central Europeu financia instituicdes financeiras privadas nao
aos Estados. Estes devem recorrer as IFs sujeitos as leis do mercado.

» Apelo a solidariedade europeia e criagao do FEEF.




Mocambique no Periodo da Crise (2009)

4

Comeércio externo: Impacto significativo em 2009 (-30%). Reflectindo tanto uma
reducao nas exportagoes dos megaprojectos como dos produtos tradicionais.

Fluxos de rendimentos (saldo negativo derivado essencialmente de repatriamento de
lucros reduziu drasticamente em 2009)

Investimento estrangeiro. Cresceu em 2009 (50%).

Ajuda externa. Cresceu em 2009 mas a uma taxa decrescente em relagao aos anos
anteriores e ja com indicios da crise. Mas o FMI concedeu fundos adiconais
significativos:US$ 300 milhdes de apoio a BoP e a constituicdo de reservas.

Expansao monetaria em 2009. Com a permissao das baixas pressoes inflacionarias
externas o crédito a economia expandiu e taxa de juro caiu.

Relaxamento da politica fiscal em 2009. Aumento do limite do défice primario para
5.6%. Crescimento economico e arrecadacgao de receitas acima das expectativas
permitiu um défice inferior.

Conclusao oficial em 2009:; Economia robustal!




Mocambique no Periodo da Crise (2010)

» Comércio externo: Recuperagao das exportacds em 2010 (21%). Contudo, ainda abaixo
dos niveis de 2007.

»  Fluxos de rendimentos (saldo negativo derivado essencialmente de repatriamento de lucros
manteve-se baixo em 2010)

» Investimento estrangeiro. Caiu em 2010 (-10%)

» Ajuda externa. Parceiros anunciaram reducgéao da componente de apoio directo ao
orcamento para 2010.

» Austeridade monetaria em 2009. Restrigdes do credito a economia e subida das taxas de
juro.

» Reactivagao da disciplina fiscal. No entanto, as implicagdes no ja elevado custo de vida
provocou uma revolta social que obrigou a manutencao dos subsidios por mais tempo.

» Pressdes sobre a BoP e sobre a taxa de cambio. Queda do nivel de reservas em 2010 para
conter depreciacao do Metical.

» Inflagdo mais alta da ultima década (17%)!

» Publicacéo dos dados da terceira avaliagdo nacional da pobreza mostrando que a pobreza
n&o reduziu em relagao a 2003.

saclusdo 2010. O pais enfrenta desequilibrios estruturais que persistem ha longa data.



Impacto em Mocambique (2011 em diante) e Desafios

»  Os principais vectores de transmissao da crise sdo por via do comércio externo e do fluxo
de recursos privados e oficiais. A dimens&o dos impactos ira depender da evolugéo da crise
na Europa e do seu eventual alastramento para outras partes do mundo. Os principais
desafios para Mogambique fazer face a esta crise sdo 0s mesmos desafios que persistem
ha longa data para mudanca da sua estrutura econémica e do seu padrdo de acumulacao
visando romper com a natureza extractiva da economia (concentrada, desarticulada, porosa
e dependente).

» Comeércio externo:

> Exportagfes: PIGS (2% das exportagdes de bens de Mogambique). UE (60%).
Servigos(?) Desafio: diversificacao.

> Importagdes: subida de precos de petroleo e de alimentos. Pressdes inflacionarias.
Impactos na pobreza. Desafio: diversificacdo com criagéo de capacidades para
substituicdo de importacdes.

» Investimento privado: Para criacdo de que capacidades? Desafio: Diversificacdo e
articulago.

» Fluxos de ajuda externa: crise europeia (paises europeus 60% da ajuda), no mundo arabe,
no Japéao e pressoes politicas em Mogambique: ajustamento dos niveis e distribuigdo da
ajuda. Necessidade urgente de encontrar alternativas para financiar a diversificagao e

articulagéo. Desafio: Gerar e reter domesticamente mais riqueza. Possibilidades: Receitas

. ¥ d|V|damento comercial doméstico e externo, PPPs.
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