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« Paradoxos da economia mogambicana — “milagre” ou “miragem™?

« Acumulacao primitiva e a voracidade por capital:
» Modelo de acumulag@o e uma economia cara

O papel do Estado

« Aplicacao de capital, afunilamento e a dependéncia da incorporagao extensiva de novos recursos
 Porosidade da economia como mecanismo de transmissao entre capital multinacional e domestico

« Endividamento publico galopante e o seu papel estruturante das opgoes economicas



Paradoxos da economia mogambicana - “milagre” ou “miragem”?

“Milagre” “Miragem”

« Duas décadas com o PIB a crescer em média a » Ineficaz a reduzir pobreza, com esta ineficacia aI
7’2(y a0 ano (rapido e ao longo de um periodo aumentar quando 0 crescimento econdmico acelera
etenso) (rap : P (Lpobreza/1 PIB 1% = -0,3% (1997/03): +0.01%

(2004/10); -0,14% (1997/2010). Qual € o problema
 Rapido crescimento das exportacdes com a com o crescimento econémico?
incorporag&o acelerada de produtos primarios do « Afunilamento da base produtiva, com os factores
complexo extractivo determinantes de crescimento intensivos em capital

» Um dos 3 principais destinos de capitais financeiros € a nao gerarem emprego massivo
internacionais privados na Africa Sub-Sahariana » Expansao da dependéncia externa, sobretudo de

. F 20 d | - dia abastad fluxos privados d capital para financiar o

ormagac de Uma pequena Classe media abastada investimento privado e a divida publica
e de uma elite financeira nacional. (subordinacédo do Estado e do modo de acumulagao

as dinamicas do capital financeiro global)

. Aumentp das vulnerabilidades estruturais da
economia



Pardoxos da economia mocambicana — dados

De 1996/97 De 2003/04 De 1996/97
a 2002/03 a 2009/10 a 2009/10
Crescimento real acumulado do PIB no periodo (%) [1] 55 66 156
Reducao acumulada da pobreza no periodo (%) [2] -15,3 0,6 -14.,7
Percentagem da populacao total vivendo abaixo da linha de pobreza absoluta (%) [3] (1) 69,4 54,1 69,4
54 .1 54,7 54,7
Coeficiente de Gini [4] (2) 0,41 0,42 0,42
Taxa média anual de crescimento real do PIB (usando deflactor oficial) (%) [5] 6,5 7,8 7,2
Taxa média anual de crescimento do PIB per capita (usando deflactor oficial) (%) [6] 4,2 5,5 4,9
Taxa média anual de redugao da pobreza (%) [7] (3) -2 0.1 -1
Por quanto o PIB tem que crescer para a pobreza reduzir por uma unidade [8] (4) 3,25 - 7.2
O que acontece com a pobreza quando o PIB cresce por uma unidade [9] (5) -0,31 0,013 -0,14
Taxa de inflagdo média anual (%) [10] 8,3 7,8 7,9
Diferencial do IPC de bens alimentares e nao alimentares (em pontos percentuais) [11] (6) 1,6 3,8 2,7
Diferencial dos precgos relativos entre bens alimentares e nao alimentares (diferencial medido 21,3 51 36
como % do IPC nao alimentar) [12] (7)
Taxa média anual de crescimento do PIB deflacionado pelo IPC alimentar (%) [13] (8) 54 5.2 5,3
Taxa média anual de crescimento real do PIB per capita (IPC alimentar) (%) [14] 3,1 2,9 3,0

Fonte: DNEAP, 2010; GdM, 2010; INE, 1995-2011; Wuyts, 2011a.



Paradoxos da economia mogambicana

* “‘Milagre”/"Miragem” ou “copo meio cheio”/"copo meio vazio” sao dicotomias limitadas para entender a
economia.

« Sistema social de acumulagédo permite entender a interacgao organica e a logica econdmica e social
destes aparentes paradoxos, e, portanto, elimina os paradoxos.



Acumulacao primitiva e a voracidade por capital - modelo de acumulacao e uma
economia cara
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e empréstimos

L sem condicionalismos
L comerciais) ) politicos

Base de rentabilidade
do capital:

Ligacgdes entre tais expropriacao do

4 )

Tendéncias e Condig6es
de Reproducgao da
Forga de Trabalho

Ligacbes com
Processos Domeésticos

de Acumulagao de
Capital

influxos de capital e
oligarquias nacionais

Estado + forga de
trabalho remunerada
abaixo dos custos da
sua reprodugéo social



Acumulacao primitiva e a voracidade por capital — o papel do Estado

» Maximizacao de fluxos de capital externo ndo politicamente condicionado. O que o atrai?

 Recursos a baixo custo (baixo custo de expropria¢ao)

Controlo dos recursos e sua financeirizacao

Acesso a regido (em especial industria e servigos técnicos e sector financeiro sul-africanos, e sistemas de transporte)

Energia (dilemas)

Subsidios publicos (incentivos e investimento publico; endividamento)
« LigagGes com capital domestico (produtivas, porosidade, RSC,...)

 Reproducéo social da forga de trabalho: (i) dinémicas e tendéncias de emprego e produtividade do
trabalho negligenciados; (ii) ndo qualificados — autoemprego; qualificados: proteccao; (iii) degradacao
e mercantilizacdo dos servigos publicos; (iv) Expropriacdes; (v) Ajuda externa como espoja de
absorcao de crise (proteccao social e tal) ,



Aplicacao de capital, afunilamento e a dependéncia da incorporacao extensiva de novos
recursos

Finangas

[IDE, empréstimos bancarios externos e
domeésticos, investimento/endividamento
publicos, PPPs]

5% da taxa de crescimento do PIB

Industrias de montagem final, dependendentes de importagdes, com el
caracter oligopolista
5% do investimento privado, 5% da taxa de crescimento do PIB

imobiliario, \

15% do investimento privado, 5% das exportagdes, .
15% da taxa de crescimento do PIB ;'

\

Nucleo Extractivo

[complexo mineral-energético e commodities
agricolas, para exportacao]

75% do investimento privado, 90% das

exportagcoes, 50% da taxa de crescimento do
PIB







Aplicacao de capital, afunilamento e a dependéncia da incorporacao extensiva de novos
recursos

Taxa de cobertura das importagdes de bens e servigos (com e sem mega projectos, exportagdes como % das

Importacgdes)
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Porosidade da economia como mecanismo de transmissao entre capital multinacional e
doméstico

 Porosidade economica: incapacidade da ECONOMIA COMO UM TODO acumular e reproduzir-se
com base no excedente produzido, por efeito das perdas: 1) para fora da economia (exemplo,
repatriamento de lucros ou fuga ilicita de capitais); e 2) da privatizagdo completa do excedente por
via da expropriacao do Estado pelo proprio Estado (exemplo, expropriagdes e privatizagdes a baixo
custo, incentivos fiscais redundantes, endividamento acelerado do Estado para subsidiar o capital
privado, etc.)

* Papel historico da porosidade economica:

« Subsidiar o capital de grande escala (exemplos; incentivos fiscais, expropriacdes e privatizacdes a baixo custo,
investimento publico em infraestrutura)

 Gerar ligacOes entre o capital nacional e as oligarquias financeiras nacionais em emergéncia (exemplos: acesso a
estrutura acionista e ao board das empresas sem realizar o capital, gestdo da divida, intermediacao dos processos
de expropriacao e privatizacdo a baixo custo para o capital, obrigatoriedade informal de sociedade com nacionais)

 Expandir as areas de mercantilizacdo e as oportunidades de lucro privado por via da privatizagao dos servigos
publicos justificada pela “necessidade” de austeridade



Casos especificos I: Dinamicas de porosidade de dois mega projectos
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Graph 1: Trade, income na current account balances of Mozal and Sasol, with and without corporate tax incentives (US$ millions)

B Potential corporate tax revenue

[ Income balance without fiscal incentives
----- Current account balance with fiscal incentives

C— Income balance with fiscal incentives
e Trade balance
— @ - Current account balance without fiscal incentives

Sources: BdM (1995-2012)
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Endividamento publico galopante e o seu papel estruturante das op¢coes economicas

» Evolugéo na ultima década:
« Divida publica externa A 10% ao ano (40% mais depressa que o PIB);
« Divida publica interna A 29% ao ano (4 vezes mais depressa que o PIB);

« Estrutura da divida mais comercial e mais cara, aumentando o peso no orgamento do Estado.

 Motivacdo dominante: subsidios ao grande capital extractivo (incentivos fiscais, financiamento de
infraestruturas, expropriacdes a baixo custo).

* Modos dominantes de financiamento;

» Atraccéo de mais divida por via da especulagdo com expectativas de hipotéticos fluxos de rendimentos dos recursos
naturais futuros, comprometendo op¢des do futuro (isto &, hipotéticas receitas no futuro sdo garantias para
endividamento no presente para financiar a producao dessas hipotéticas receitas no futuro) — implica redugao, ou
“‘gestao” (em retorica politica) das expectativas sociais.

» \/enda de titulos de divida no mercado financeiro doméstico.
13



Endividamento publico galopante e o seu papel estruturante das op¢oes economicas -
IMPACTOS ECONOMICOS

 No orcamento do Estado: austeridade social;
* No sistema financeiro:

« Altos custo do capital e rigidez das taxas de juro comerciais face a reducdo das taxas de referéncia do BdM;

« sistema financeiro doméstico especulativo — atraido pela divida, especulacdo imobiliaria e niveis de investimento no
complexo mineral energético;

* encarecimento dos empréstimos externos comerciais por causa da reducao da credibilidade financeira de
Mogambique.

* No investimento publico: foco no grande capital ou areas de retorno financeiro imediato a custa do
alargamento da base produtiva e de desenvolvimento;
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Endividamento publico galopante e o seu papel estruturante das op¢oes economicas -
IMPACTOS ECONOMICOS

« Nos servigos publicos:

» Austeridade

« Crescente mercantilizacdo/privatizacdo destes servigos, mantendo a submissao da politica publica aos interesses do
capital financeiro e abrindo novas areas de mercantilizacdo e lucro.

 Consolidacao da base extractiva da economia e da dependéncia em relagéo a fluxos externos de
capitais.

» Emergéncia de uma economia de “bolha”, cujas “paredes” ficam mais finas a medida que que a
economia expande e em linha com a velocidade de expansao (imaginemos uma bolha de sabao
expandindo rapidamente, ou uma estrela gigante que queima o seu combustivel depressa).
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Desafios de sustentabilidade

O problema da “bolha” econdmica misturada com expectativas especulativas sobre o futuro distante:
O que acontece entretanto?

 Duas possibilidades de “ajustamento”, dependentes do tamanho da bolha, da velocidade de crescimento e da solidez
dos residuos: implosédo ou explosao

» Qrisco acrescido do efeito domino se as expectativas sobre as expectativas se tornarem excessivamente inseguras
ou incertas (volatilidade dos mercados de capitais e de commodities, penaliza¢fes relacionadas com o meio
ambiente, os custos de tornar a extraccao e exportacao viaveis, 0s custos sociais das altas taxas de recuperacao do
capital, etc.)

 Desafios da mudanca, depende da capacidade de articular politicamente o caso para mudanca e as forgas sociais

motivadoras e causadoras dessa mudanga, e do grau de tenséo e crise atingidos — implode/explode antes da
mudanca?

« O sistema financeiro especulativo e o impedimento a mudanca da estrutura produtiva.

* A vulnerabilidade social e econdémica do afunilamento e dualismo econdmico.



Desafios de sustentabilidade

* Intergeracionalidade e as possibilidades de transferéncia da crise para o futuro — no futuro, como
sera resolvida a crise se se esgotarem 0s meios no presente?

« A captura do Estado pelo capital financeiro a as (im)possibilidades de alargamento da base social e
economica de acumulagao e desenvolvimento — reforma ou revolugao?

Obrigado!
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