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Estrutura da Apresentacao

 Paradoxos da economia de Mogambique

* Argumento principal (I, II, Ill)

* Casos especificos de impacto da economia extractiva e porosidade:
 Dinamica da porosidade de mega projectos

» Divida e sistema financeiro

« Crescimento, emprego e consumo

» Conclusoes e Desafios



Paradoxos da economia de Mogambique

 Rapido crescimento economico + atractividade para IDE, mas...

Ineficaz a reduzir pobreza e sinais de aumento da pobreza

Afunilamento da base produtiva e sua crescente desarticulacao: especializagdo em commodities para exportacao ou
industrias dependentes (processo final de montagem), reducéo da capacidade de substituir importacdes por via de
ligagdes produtivas, e de satisfazer as demandas internas de consumo

Expansao da dependéncia externa

Significativa aceleragao do endividamento publico

« Como explicar? Necessidade de uma explicagdo para o conjunto, ndo so para as suas partes
individualmente. Explicagado deve tratar de aspectos “técnicos” (natureza das ligagdes e seus processos)
mas tambem da sua base historica e politica (economia politica). Neste contexto, a explicagdo deve
identificar a logica historica e economica do problema. Logo, SISTEMA SOCIAL DE ACUMULAGAO E
REPRODUCAQ DE CAPITAL.



Argumento principal |: as bases das dinamicas da economia politica de Mogambique
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Argumento principal ll: Papel historico da porosidade economica (cont. ...)

 Porosidade econoémica: incapacidade da ECONOMIA COMO UM TODO acumular e reproduzir-
se com base no excedente produzido, por efeito das perdas: 1) para fora da economia (exemplo,
repatriamento de lucros ou fuga ilicita de capitais); e 2) da privatizacdo completa do excedente
por via da expropriacao do Estado pelo proprio Estado (exemplo, expropriacdes e privatizacoes a
baixo custo, incentivos fiscais redundantes, endividamento acelerado do Estado para subsidiar o
capital privado, etc.)



(...cont.) Papel historico da porosidade economica

- E simples e facil, portanto, derivar o papel histdrico da porosidade econémica, tomando em conta
o slide anterior (diagrama da economia politica de Mogambique) e a definicdo de porosidade
economica feita acima:

« Subsidiar o capital de grande escala (exemplos; incentivos fiscais, expropriagdes e privatizagdes a baixo custo,
investimento publico em infraestrutura)

« Gerar ligacdes entre o capital nacional e as oligarquias financeiras nacionais em emergéncia (exemplos: acesso
a estrutura acionista e ao board das empresas sem realizar o capital, gestao da divida, intermediacéo dos
processos de expropriacdo e privatizagéo, obrigatoriedade informal de sociedade com nacionais)

 Expandir as areas de mercantilizacdo e as oportunidades de lucro privado por via da privatizacao dos servigos
publicos justificada pela “necessidade” de austeridade



Argumento principal lll: Conclusoes

 Economia é dindmica e atractiva para o capital financeiro internacional...
* ...egeraligacOes pecuniarias com o capital financeiro doméstico
Neste sentido, esta a desenvolver.

« Mas fa-lo a custa do afunilamento da base produtiva e de desenvolvimento social, expropriacédo e
empobrecimento do Estado e aumento da pobreza e desigualdade na sociedade em geral

Neste sentido, a economia esta a subdesenvolver.

* |sto acontece como resultado da ligacao de trés factores/dinamicas fundamentais e estruturais: 1) dominio
do capital internacional (fonte de capital); 2) porosidade economica; e 3) condigdes de reproducao social
da forca de trabalho.

Nao surpreende que tanto a geragao de excedente como a geracao de pobreza e divida sejam parte do
mesmo processo e explicaveis pelas mesmas dinamicas.



Casos especificos |: Dinamicas de porosidade de dois mega projectos
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Graph 1: Trade, income na current account balances of Mozal and Sasol, with and without corporate tax incentives (US$ millions)
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Casos especificos II: DIVIDA PUBLICA

« Evolugéo na ultima década: 1) divida publica externa A 9% ao ano; 2) divida publica interna A
29% ao ano; 3) estrutura da divida mais comercial e mais cara.

 Motivacdo dominante: subsidios ao grande capital extractivo (incentivos fiscais, financiamento de
infraestruturas, expropriacdes a baixo custo).

« Modos dominantes de financiamento: 1) especulacdo com expectativas de futuros hipotéticos
fluxos de rendimentos dos recursos naturais, comprometendo opgdes do futuro (isto €,
hipotéticas receitas no futuro sdo garantias para endividamento no presente para financiar a
producéo dessas hipotéticas receitas no futuro); 2) venda de titulos de divida no mercado
financeiro domestico.



Casos especificos Il (continuagao): DIVIDA PUBLICA

* Impactos:

no orcamento do Estado: austeridade social;

no sistema financeiro: a) altos custo do capital e rigidez das taxas de juro comerciais face a reducdo das taxas
de referéncia do BdM; b) sistema financeiro doméstico especulativo; ¢) encarecimento dos empréstimos
externos comerciais por causa da reducao da credibilidade financeira de Mogambique.

no investimento publico: foco no grande capital ou areas de retorno financeiro imediato a custa do alargamento
da base produtiva e de desenvolvimento;

nos servigos publicos: austeridade + crescente mercantilizagao/privatizacdo destes servicos, mantendo a
submissao da politica publica aos interesses do capital financeiro e abrindo novas areas de mercantilizagéo e
lucro.

consolidacao da base extractiva da economia e da dependéncia em relacéo a fluxos externos de capitais.
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Casos especificos lll: Crescimento, emprego e consumo

« Estruturas do crescimento economico e do emprego evoluem em direcgdes diferentes

 Duas dinamicas: Crescimento determinado pelas dinamicas extractivas (commodities para exportagéo e
industrias dependentes com caracter oligopolista e de processamento final), intensivo em capital e qualificaces;
grosso da forga de trabalho sme oportunidades regulares de emprego

* Dois discursos: todo o apoio ao capital VERSUS apelos ao auto emprego.
 Condicdes de emprego altamente diferenciadas.

* Produtividade do trabalho na economia como um todo ndo aumenta ou sé aumenta muito lentamente (com
niches de alta produtividade, mas baixa produtividade na economia como um todo)
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Casos especificos lll (continuacao): Crescimento, emprego e consumo

 Foco da economia na expansao da acumulacgao de capital incorporando mais recursos, sem particular
atencéo pelo consumo (discurso dominante sobre a fome/comida continua a ser de auto sustento, isto &,
apenas focado na reducao dos custos, para o capital, da reproducao social da forca de trabalho). Sem
emprego que sustente producao familiar de alimentos e com acelerada expropriacao da terra, este sistema
de rentabilizacdo do capital entra em crise.

* Logo, custo e acesso a bens e servigos basicos de consumo encarece/fica mais dificil. Qualidade de vida e
poder de compra reduzem para as familias mais dependentes dos bens e servigos basicos (a maioria da
populacéo de mais baixo rendimento). Logo, convulsdes sociais e pressdes inflacionarias para aumento
dos salarios nominais. Proteccao social como meio de camuflar o problema.

 Economia ndo pode ser intensiva m trabalho se o racio trabalho/produto n&o for baixo; e este racio nao
pode ser baixo se a economia ndo conseguir oferecer bens e servicos basicos de consumo a baixo custo.

 Necessidade de repensar prioridades de producgao e investimento, com impacto na totalidade do sistema
social de acumulacgao.



Conclusoes e Desafios

» Conclusoes: Expansao da base econdmica como produto da voracidade das classes
capitalistas nacionais por acesso a capital externo a baixo custo para elas. O baixo custo do
acesso a capital externo é garantido pela expropriagdo/privatizacdo do Estado, pelo
endividamento publico garantido pela especulagdo com expectativas futuras de fluxos de
recursos, pela concentragao da divida publica em torno dos garndes projectos, pela
expropriacOes da terra a baixo custo e pela remuneracéo da forca de trabalho abaixo do seu
custo social de reproducao. A porosidade economica, o caracter especulativo do sistema
financeiro, o afunilamento da base produtiva, a deteriora¢do do poder de compra e das
condicOes de emprego das familias pobres (maioria da populacéo), as decisdes politicas para
gerir recursos estratégicos por decreto sem intervengao parlamentar, os crimes de Cateme, entre
outros, sdo o resultado de uma lo6gica de acumulacao de capital construida em condi¢oes
historicas especificas.



Conclusées e Desafios (continuacao)

« Desafios: reducao dos custos sociais de reproducéo da forca de trabalho; remuneracéo do
trabalho deve exceder os custos sociais de reproducéo da forca de trabalho. Estas duas
condi¢des tém que ser replicadas na economia como um todo, e ndo apenas em niches. Isto
requer que transformacéo da base produtiva, investimento e emprego evoluam na mesma
direccdo, e também possibilita esta ligagdo (mesma direccdo). A transformacao do padrao de
acumulacao requer mobilidade de recursos, que a economia extractiva e porosa nao permite.
Foco da economia deve passar de “recursos” para “problemas a resolver” — “recursos” dependem
de “problemas a resolver”; pelo que nenhuma economia € “rica em recursos’, mas sim em
“problemas a resolver”. Definicdes de “problemas a resolver” e como fazé-lo sao politicas, e
reflectem lutas e tensdes dentro da sociedade socialmente diferenciada. Logo, as mudancgas so6
podem provir da articulagado e confrontacao politica das expectativas sociais em vez de, como é
frequentemente sugerido, “gestao, pacificacdo e reducao” dessas expectativas.

 De onde vira a energia politica para a mudanca? Que pode estar interessado na mudanca e
porqué, quais as implicacdes disso, e que aliancas politicas sdo necessarias?

Obrigado!



