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Estrutura da Apresentacao

* Porqué unir mobilizacéo e realocacéo de recursos num unico tema?
* Que objectivos queremos atingir com ambos?
 Que recursos mobilizar e realocar? Renda, recursos naturais e capacidades
» Como a mobilizagéo e a alocacdo se unem?
O desafio comum de ambos? Porqué “realocar’?

« Economia extractiva, ou a economia politica da mobilizacao e alocacao de mais valia
» O que é a economia extractiva: dindmicas de enclave e especulacdo. Economia extractiva versus sector extractivo
 Os desafios de mobilizar e realocar recursos contra as dindmicas extractivas da economia

« Caminhos para a frente e desafios:

« Sera possivel confrontar as dindmicas extractivas da economia?
» Mobilizagéo e realocacéo de recursos — novas oportunidades, linhas de for¢a e opcoes

 Uma nota final sobre fundos soberanos e sobre descentralizacao



Porqué ‘mobilizacao’ e ‘realocacao’ de recursos num unico tema?

* Que objectivos se pretendem atingir? O que se pretende fazer (onde e como os recursos sao aplicados) e
como se financia o que se pretende fazer determinam que recursos se mobilizam e como se mobilizam. As
solucBes sao diferentes para diferentes casos. Por exemplo:

» Gerar excedente para o resto da economia, para a diversificar e articular, ou multiplicar e consolidar a base extractiva da
economia e priorizar ligacdes a jusante com mais mega projectos de enclave?

* Gerar emprego (diversificagao+articulagdo+formagao+absorcao+custos de subsisténcia) ou simplesmente focar na
quantidade de capital atraido?

 Tomar em consideracao quatro questdes, nas solucoes adoptadas:

* Recursos naturais ndo sao renovaveis, em muitos dos casos — solugoes devem gerar outras opcoes e reduzir dependéncia
(de modo a que no futuro no tenhamos saudades dos tempos em que éramos ricos em recursos e. de facto, as op¢des do
futuro sejam mais amplas e melhores que as actuais).

 Ha implicagBes ambientais: que heranca é deixada para futuras gera¢fes? Qual € a ‘janela’ de exploragéo?

« Commodities primarias enfrentam mercados particularmente volateis — solugoes devem permitir diversificar e eliminar
afunilamento da economia e dependéncia do nucleo extractivo.

* ‘Recursos’ sao definidos por interesse econoémico e social e desenvolvidos pelo progresso cientifico e tecnologico -
definicdes de prioridades, focos e utilidade podem mudar.



Porqué ‘mobilizacao’ e ‘realocacao’ de recursos num unico tema?

* Que recursos mobilizar e realocar? As opgoes variam com os objectivos, as capacidades e a natureza dos
recursos e das prioridades. Pensar em usar plataformas existentes como trampolim para algo diferente em vez
de ficar refém das limitagdes da economia extractiva. Por exemplo:

Extracgao e socializagdo de rendas gera excedente livre para diversificagao/articulagao. Atengao: necessidade de
diversificar base fiscal.

Extraccao de rendas para estabilizagdo macroeconomica devido a natureza volatil € ndo renovavel dos principais recursos
naturais. Atengao: estabilizagao macroeconomica nao e objectivo central por si so, pelo que deve ajudar, em vez de
condicionar, o desenvolvimento

Ligacoes a montante com empresas locais por via da procura de bens e servigos. Atencao: necessidade de ter cuidado com
continuidades e o papel da informacéo e da politica industrial. Gerar outras oportunidades e interesses.

Ligacdes a jusante s&o mais problematicas (caras e reproduzem o padrdo de enclave quando a economia néo é
industrializada). Casos especificos, como as fontes energéticas de longa duragéo e alto valor. Atengéo: pensar em termos
de industrializagao regional (nao apenas local ou nacional), numa Optica de reduzir dependéncias de recursos nao
renovaveis e primarios e abrir novas opgoes.

Prioridades de investimento, ligagtes e continuidades: como é que as infraestruturas e servigos de facto apoiam o esforgo
de diversificagdo e artlculagao’? Se a forga necessaria para fazer mover a economia for superior a energia qu pode ser
gerada e reproduzida, a economia pode arrancar mas depois implode ou explode.

Desenvolvimento de capacidade e formacéo: Evitar afunilamento e dependéncia da expansao extractiva



Economia extractiva, ou a economia politica da mobilizacao e alocacao de recursos

 Economia extractiva, como modo social de acumulacao, versus sector extractivo — a importancia da
diferenca:

* Economia de enclave...

...expansao extensiva, afunilada e especulativa...

...que forma dindmicas, pressdes e interesses (0 tipo de ligacdes e agentes que emergem e a relagéo entre eles)...

...determina como o excedente é gerado, apropriado, distribuido e aplicado...

...responde a contexto historicos especificos de acumulagéo, em torno dos quais se desenvolvem as tensoes, lutas,
opcoes e decisdes de politica publica e da relagao do estado com a sociedade

» Porosidade como elemento historico particular da economia extractiva, mecanismo de permite a
efectiva ligacao entre o estado, o capital financeiro nacional emergente e o capital nacional, fonte da
expansao especulativa da economia, do endividamento publico e dos incentivos especulativos do
sistema financeiro nacional.



Economia extractiva, ou a economia politica da mobilizacao e alocacao de recursos
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Economia extractiva, ou a economia politica da mobilizacao e alocacao de recursos

Capitalismo contemporaneo Especificidade historica de Mocambique

Global e desiquilibrado e
historicamente desigual
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politica Financeiro e
publica ao especulativo
capital
financeiro

Monopolista




Economia extractiva, ou a economia politica da mobilizacao e alocacao de recursos

Dependéncia de capital privado externo Ligagoes com o capital domeéstico




Economia extractiva, ou a economia politica da mobilizacao e alocacao de recursos

Divida, Financas e Servigos Publicos Implicac6es economicas globais
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Bolha econdmica



Economia extractiva, ou a economia politica da mobilizacao e alocacao de recursos

« Portanto, a geracao de opcdes diferentes para agora e para o futuro requer uma ruptura com o actual
modelo de acumulacao de capital. Logo, mudancas nos padroes de geracao e distribuicao de
rendimento e uso de recursos sdo, essencialmente, questdes de natureza politica

* Quatro pontos criticos:

 Relacdo do estado com o capital e 0 modelo de acumulagao: um capitalismo mais responsavel — papel dos
movimentos progressistas e militantes sociais e de trabalhadores? Ou revolugao — para quem/porqué, por quem, com
quem?

« ‘Alimentacéo’ do sistema de acumulacao - ‘atacar’ os ‘subsidios’ as oligarquias financeiras nacionais (emergentes) e
internacionais, mudar a prioridades politicas e econdmicas reais/efectivas, do estado, olhar para multiplicacao de
opgdes e para as continuidades, emprego competitivo e decente, fortalecimento dos movimentos sociais

 Qutras oportunidades de acumulacdo — sistema actual sufoca até as opg¢des do capitalismo, limitando as
oportunidades a oligarquias financeiras nacionais e internacionais, com base na porosidade da economia, e limita
opc¢oes a longo prazo.

 Consciente e explicitamente substituir ‘recursos naturais’ por ‘problemas sociais’ na concep¢ao da ‘riqgueza nacional a
explorar’. »



Caminhos para a frente?

« Sera possivel confrontar as dindmicas extractivas da economia e as pressdes e interesses que em torno deste
modelo de acumulacao se desenvolvem?

* Interaccao entre apropriacao e utilizagao de recursos:
 ‘Recursos’ a mobilizar e a utilizar sdo 0os mesmos e a utilizagdo gera novos ‘recursos’ e/ou demanda por mais ‘recursos’

 Questao central do desenvolvimento: como gerar massa critica e reacgdes em cadeia (ndo explosivas) que sustentem
dindmicas de inovagédo, mudanca, transformacao...

 Uma nota sobre fundos soberanos:
* Objectivos: desenvolvimento, estabiliza¢ao, stock/heranca?
» O que os financia? Fundo soberano ou divida soberana?

» Uma nota sobre descentralizagao e autonomia local

* O que significam num contexto de dominio do grande capital sobre vastos territorios? Descentralizar o qué e autonomia
sobre 0 qué?

 Relacao entre estado e governacgéo local na definicdo das prioridades e caminhos, mobilizacéo de recursos e sua aplicacao?



Obrigado!



Dados uteis

« Elasticidade da pobreza relativamente ao crescimento do PIB

 Modelo extractivo da economia

« Base afunilada de exportagdes e importacoes

 Cobertura da importacGes pelas exportacdes (de bens)

« Saldos comercial e corrente de mega projectos

« Saldos externos da economia

» Divida publica: total, externa, doméstica, concessional, comercial e servi¢o da divida.
« Estrutura dos empréstimos da banca comercial

* Venda liquida de moeda externa na economia



Poverty elasticity to real GDP growth

Poverty elasticity to real GDP growth

1996/97- 2003/04 - 1996/97 -

2002/03 2009/10 2009/10
Cumulative GDP growth (%) 99 66 156
Cumulative poverty reduction (HC) (%) -15,3 0,6 -14,7
Average annual real GDP growth (%) 6,5 7,8 7,2
Average annual real per capita real GDP growth (%) 4,2 55 4,9
Taxa média anual de reducao da pobreza (%) [7] -2 0.1 -1
People under the poverty line (%) Beginning of period 69,4 94,1 69,4
End of period 541 o547 54,7
Gini coefficient 0,41 0,42 0,42
Poverty elasticity to GDP growth -0,31 0,013 0,14
CPI(food) — CPI(non-food) 1,6 3,8 2,7

Fonte: DNEAP, 2010; GdM, 2010; INE, 1995-2011; Wuyts, 2011a.



Extractive model of the economy

Finance
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Narrow export base

Exports of goods (2005-2012)
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Narrow import base

Imports of goods (2005-2012) Imports of services (2005-2012)
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Export coverage of imports (goods)

Coverage of Imports of Goods by Exports of Goods, with and without mega projects (in %)
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Commercial and current account of mega projects

Commercial (exports - imports) and Current (commercial - transfers abroad) Accounts of mega projects
(in US$ millions)
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External balances

External balances (US$ million)
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Total public debt stock, external and domestic debt
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External public debt stock and growing commercial debt

External Debt Stock: Concessional and Commercial (US$ million)
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Public debt service
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Lending by commercial banks

Structure of Lending by Commercial Banks (in % of total lending)
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Net sales of foreign currency in the domestic market
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