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o crescimento econémico, duas posi¢des distinguem-se: (i) na teoria neoclassica, a desi-
gualdade promove a eficiéncia alocativa e, por tanto, o crescimento econdémico, uma vez
que estimula a concorréncia, o esfor¢o no trabalho e a acumulacido do capital; e (ii) na
abordagem da economia politica, a desigualdade gera diferenciacdo nas preferéncias da
taxa média do impostos preferida pelos agentes econdmicos, podendo conduzir a escolhas
colectivas que favorecem o crescimento da despesa publica e reduzem a eficiéncia alocativa
e a flexibilidade da politica fiscal de responder aos choques ex6genos. Neste trabalho apre-
sentamos evidéncia de que a desigualdade nao s6 retarda o crescimento econémico na
Africa Sub-Sahariana, como também tornou esta regiio do mundo mais vulneravel a desa-
celeragcdo que se seguiu a crise internacional que eclodiu em 2008. A ndo-linearidade da
associacao entre a desigualdade e o peso da despesa publica na economia sugere que a
hipétese da economia politica é mais relevante na Africa Sub-Sahariana onde elevados
indices de desigualdade convivem com proporg¢oes do PIB destinados a despesa publica
acima dos esperados, dados os niveis do rendimento, o que se associa a um crescimento
econdémico abaixo da média do resto do mundo em desenvolvimento e a reduzidos espagos
fiscais. Como conseguéncia, em resposta a crise internacional, a despesa publica nao agiu
em contra-ciclo.
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1. Introducao

Duas posic¢oes se distinguem no que toca a relacao entre a desigualdade na distribuicdo do
rendimento e o desempenho da economia. A primeira, que emana da teoria neoclassica,
encara a desigualdade como estimulo a concorréncia, ao esfor¢o no trabalho e a acumu-
lacdo do capital. Deste modo, a desigualdade promove eficiéncia e, portanto, o cresimento
econdmico. Além disso, se os pobres tém alta propensao marginal a consumir, como Kaldor
(1961) assumiu, uma distribuicao do rendimento que favorece os ricos ird promover a pou-
panca e a acumulacdo do capital. O argumento da concentra¢do da riqueza torna-se ainda
mais forte para a viabilizacdo de projectos de investimento indivisiveis nos paises em
desenvolvimento, onde os sistemas financeiros sdo menos eficazes na ligagdo entre os que
poupam e os que investem.

A segunda, desenvolvida na area da economia politica, toma a desigualdade como
fonte potencial de conflito de interesses, elevando a complexidade das escolhas colectivas.
A necessidade de acomodar os diferentes interesses pode levar a escolhas socialmente sub-
6ptimas (Drazen 2000). Na politica fiscal, esta diferenciacdo quanto as dotac¢des de factores
e rendimentos pode levar a direrenciacao quanto a taxa média do imposto preferida, em
sistemas tributdrios progressivos: enquanto os ricos irdo preferir baixas taxas médias de
imposto, os pobres irdo preferir altas taxas médias de imposto. Quando o votante mediano
é pobre o processo das escolhas colectivas ira levar altas taxas médias de impostos e ao
aumento progressivo da despesa publica, em detrimento da acumula¢do do capital. Como
resultado, o crescimento econémico sera lento e a politica fiscal sera inflexivel para agir
perante os choques exdgenos.

Avaliamos empiricamente estas duas posi¢coes usando dados de 94 paises classifi-
cados pelo Banco Mundial como sendo de renda baixa e de renda média, que chamamos
paises em desenvolvimento. Destes, 31 paises sdo da Africa Sub-Sahariana. Este critério de
seleccao permite analisar paises com reduzidas disparidades em termos de desenvolvi-
mento, evitando o potencial da instabilidade dos parametros que com frequéncia ocorre em
estudos que juntam este grupo de paises aos paises de renda alta e industrializados, mem-
bros da OCDE. Os dados permitem destacar as seguintes caracteristicas destes paises: (i)
em média os paises da Africa Sub-Sahariana distinguem-se dos do resto do mundo em
desenvolvimento pelos altos indices de desigualde, baixo PIB per capita e elevada pro-
porcdo do PIB, relativamente ao seu nivel de desenvolvimento, que destinam a despesa
publica; (ii) no periodo imediatamente a seguir a crise internacional, as economias da
Africa Sub-Sahariana vinham registando crescimento, ainda que menos rapido se com-
parado com a média do resto do mundo em desenvolvimento; (iii) o mundo em desen-
volvimento, em geral, registou desaceleragdo no crescimento econémico, ndo havendo
indicios claros de que na Africa Sub-Sahariana esta desaceleracio tenha sido despro-



porcional ao resto do mundo em desenvolvimento; e (iv) a disparidade da reaccao da
politica fiscal foi nitica: enquanto no resto dos paises em desenvolvimento houve expansao
da despesa publica, agindo em contra-ciclo, na Africa Sub-Sahariana, o peso da despesa
publica na economia quase manteve-se inalterado, o que leva a conclusdo de que a profun-
didade da desaceleracao podia ter sido minimizada com a disponibilidade de espaco fiscal
para o efeito.

Especificamos o crescimento econdmico no espirito do modelo desenvolvido por
Solow (1956) e Swan (1956) e a desaceleracdo do crescimento econémico como equagao
diferencial de segunda ordem derivada daquele modelo. Os dados suportam as predigoes
do modelo. Em média, paises com alto produto interno bruto (PIB) per capita vinham
crescendo a taxas relativamente baixas no periodo imediatamente anterior a crise, contro-
lada a taxa de crescimento da populagao e o investimento em capital humano. Paises com
maior PIB per capita e que vinham registando altas taxas de crescimento no periodo ime-
diatamente anterior a crise experimentaram maior desaceleragdo no crescimento das
respectivas economias, no periodo de 2008 a 2009. Teoricamente, estes resultados podem

ser explicados pelos rendimentos marginais decrescentes do capital.

Quanto a desigualdade, a evidéncia ndo soporta a proposicao neoclassica de que a
diferenciacdao no rendimento promove acumulagio e o crescimento econémico. Altos coefi-
cientes de Gini ndo s6 se associaram ao crescimento econémico lento no periodo anterior a
crise, como também a maior desaceleracdo das economias durante o periodo de 2008 a
2009. Encontramos, também, evidéncia de que a relacdo entre a desigualdade e a politica
fiscal ndo é linear. A desigualdade apenas leva a altas taxas médias de impostos e altos
pesos da despesa publica na economia se ela for alta. Encontrando-se os indices de desi-
gualdade na Africa Sub-Sahariana acima da média mundial, julgamos que esta evidéncia
favorece a posicdo da economia politica na explicacdo do crescimento econdémico e da
desaceleracao do crescimento econdmico que esta regido experimentou apds a eclosao da
crise internacional.

Ha motivos mais que suficientes para prestarmos ateng¢do ao papel da desigualdade
no crescimento econdémico e volatilidade macroeconémica. Tomamos a desigualdade na
distribuicao do rendimento como uma das causas e manifesta¢des da desigualdade, a qual
em estudos empiticos tem sido apontada como impedimento para a ac¢ao colectiva em prol
do bem comum. Por exemplo, Easterly e Levine (1997) encontraram uma forte associagdo
entre a diversidade etno-linguistica e o fraco crescimento das economias da Africa Sub-
Sahariana no periodo de 1965 a 1990. Alesina, Baquir e Easterly (1999) mostram que a
heterogeneidade das preferéncias limita a capacidade de comunidades juntarem recursos
escassos para projectos de beneficio comum. Além disso, Aghion, Banerjee e Piketty (1999)
demosntraram que o dualismo macroeconémico que toma a forma da diferenciacdo entre
os investidores e aforradores nao s6 pode limitar o investimento em sistemas financeiros
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ineficientes como também pode gerar ciclos de negdcios, sendo os investidores incapazes
de mobilizar recursos apds a materializacdo de choques negativos e constituindo, estes,
dividas que eventualmente se tornam insustentaveis durante os periodos de expansao da
economia.

O resto do trabalho prossegue como se segue. A préxima sec¢do dedica-se a revisdo
da literatura sobre relacdo entre a desigualdade e o desempenho da economia. Prestamos
particular atencao a curva de Kuznets que associa a desigualdade ao processo de desenvol-
vimento e, naturalmente, as hip6teses neoclassica e de economia politica que, como vimos
discutindo, tém pontos de vista opostos sobre o impacto da desigualdade no crescimento
econdmico e volatilidade macroeconémica. Na sec¢ao 3 apresentamos alguns factos sobre a
situacdo da Africa Sub-Sahariana, no contexto do mundo em desenvolvimento, no periodo
imediatamente anterior a crise, o impacto da crise no crescimento econémico e a forma
como ela reagiu, no contexto da politica fiscal. Na sec¢do 5 apresentamos a metodologia de
invesgacdo, que consiste em trés componentes: o quadro tedrico da modelagdo, as especifi-
cacdes econométricas e os dados utilizados. Na seccdo 5 apresentamos e discutimos os
resultados sobre a associacdo da desigualdade com o crescimento econdémico e a desace-
leracdo do mesmo, avaliando a hipétese da convergéncia e o papel do capital humano e da
eficiéncia alocativa. Finalmente, a sec¢do 5 tira algumas conclusdes.

2. Sobre a Desigualdade e o Crescimento Econdmico

2.1 Desigualdade no Processo de Desenvolvimento

Em 1955 Simon Kuznets formulou a hipdtese da relagdo de U invertido entre a desigual-
dade e o nivel de desenvolvimento, a qual tem sido analisada no contexto de desenvolvi-
mento assente no pressuposto de que no ponto de partida a economia caracteriza-se por
uma estrutura dualista; ou seja, a coexisténcia - de acordo com Ranis (1988) - de dois
sectores econdmicos que diferem nas suas dotagdes iniciais e no uso da tecnologia. En-
quanto, por um lado, o sector tradicional, geralmente a agricultura, tem acesso a terra e a
forca de trabalho, usa pouco capital; o sector moderno, geralmente a industria manufac-
tureira, por outro lado, sem grandes necessidades de terra, acumula capital e vai absor-
vendo, a medida das necessidades, a forca de trabalho que emigra do sector tradicional.

Se, como assumiu Robinson (1976) estas diferencas no acesso a tecnologia impli-
carem diferencas na produtividade da forc¢a de trabalho, entdo o rendimento total que esta
economia ira gerar sera determinado pela propor¢do da forca de trabalho empregue em
cada sector. Sendo o sector tradicional caracterizado pela baixa produtividade, os salarios
la pagos também sao baixos e enquanto a maior parte da forca de trabalho estiver empre-
gue naquele sector, a economia continuara pobre. Os altos salarios no sector moderno
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atraem a forca de trabalho a emigrar do sector tradicional, o que eleva a produtividade
média e promove o crescimento econémico. Os primeiros individuos a chegarem no sector
moderno criam uma diferenciacao entre si e a maioria da forga de trabalho que continua no
sector tradicional, o que eleva o idice de desigualdade na distribuicao do rendimento. A
desigualdade continuara a aumentar até que a maior parte da for¢a de trabalho tenha tran-
sitado para o sector moderno. A partir desse ponto, o aumento da populagdo empregue no
sector moderno contribuira para a redugdo do idice da desigualdade. Assim, a desigualdade
é funcdo quadratica da propor¢do da populacdo empregue no sector moderno e, conse-
quentemente, do rendimento.

Praticas de governos e de gestdo corporativa podem levar ao agravamento da desi-
gualdade, por causa do fendmeno do desemprego urbano, na transi¢do de uma economia
agraria para uma economia industrializada. Harris e Todaro (1970) mostram que a fixa¢do
de um saldrio minimo nas zonas urbanas acima do produto marginal do trabalho na agri-
cultura ird atrair mais gente das zonas rurais para as zonas urbanas na esperanga de
ganhar altos rendimentos. Além disso, as préprias firmas para estimular maior esforco e
reterem a forca de trabalho podem pagar salarios de eficiéncia - acima dos salarios que
equilibram a oferta e a procura no mercado de trabalho - gerando desemprego.

Estudos da evolugdo da desigualdade no processo de desenvolvimento tém confir-
mado que a curva de Kuznets é uma regularidade empirica. A relacdo quadratica entre o
PIB per capita e a desigualdade confirma que a desigualdade tende a subir com o nivel
rendimento per capita entre os paises pobres e a cair com o rendimento per capita entre os
paises ricos.? E importante notar que a raiz estrutural da curva de Kuznets ndo decorre da
simples existéncia do sector tradicional - como sendo a agricultura - na economia. Bour-
guignon e Morrisson (1998) ndo encontram associagao estatisticamente significativa entre
a desigualdade e o peso da agricultura. Pelo contrario, encontraram uma associacdo
positiva e estatisticamente significativa entre a desigualdade e o diferencial da da produ-
tividade entre a agricultura e outros sectores da economia, uma vez que a medida que as
economias se desenvolvem, este gap de produtividade tende a reduzir-se. Os resultados
daquele estudo apontam que outros factores que a longo prazo contribuem para a redugao
deste diferencial da produtividade entre os diferentes sectores da economia - como a
proporc¢ao da terra cultivada pelos pequenos e médios agricultures e a taxa de escola-
rizagdo - associam-se negativamente e de forma estatisticamente significativa com a
desigualdade na distribuicdo do rendimento. Deste modo, o que deve ser entendido é que a
mao-de-obra emigra dos sectores de baixa produtividade para os de alta produtividade,
ndo necessariamenta da actividade agricola para a manufactureira.

2Vide, por exemplo, Clarke (1992) e Barro (2000 e 2008)



Estes argumentos mostram que a hipétese de Kuznets implica que o crescimento
econdmico é causa e condicdo para eventual reducao da desigualdade. Muitos autores
contestam esta ordem de acontecimentos, com base na experiéncia asiatica. Lucas (1993)
observou que em 1960 a Coreia do Sul e as Filipinas eram economias similares com res-
peito a varios indicadores: tamanho da populagdo e estrutura demografica, PIB per capita
(US$ 640, a precos de 1975), taxas de urbanizacdo, taxas de escolarizacdo primaria e
secundaria. Contudo, entre 1960 e 1988, o PIB per capita da Coreia do Sul cresceu a uma
taxa média de 6,2 por cento ao ano, acima da média mundial, enquanto as Filipinas cres-
ceram em apenas 1,8 por cento, em linha com a média mundia. O facto de os dois paises
terem partido de condi¢bes similares, mas terem tido didmicas divergentes no periodo
subsequente, levou a que Lucas considerasse o desempenho da economia coreana durante
aquele periodo, um “milagre”.

Em busca de explicacbes para o aparente “milagre”, Benabou (1996) notou que de
facto nem todas as condigdes iniciais destes dois paises eram iguais. Em 1965 o coeficiente
de Gini era de 34,3 por cento na Coreia do Sul enquanto nas Filipinas era de 51,3 por cento.
O baixo indice de desigualdade na Coreia do Sul tera contribuido para que a economia deste
pais crescesse mais rapidamente que a das Filipinas. De facto, Birdsall, Ross e Sabot (1995)
argumentam que o baixo indice de desigualdade ndo s6 na Coreia do Sul, como também em
Hong Kong, Indonésia, Japao, Malasia, Singapura, Taiwan e Tailandia foi a razdo funda-
mental porque estes oito paises asiaticos registaram taxas de crescimento ndo sé acima da
média mundial, como também da média dos paises em desenvolvimento nos 30 anos que
se seguiram a 1960.

2.2 Desigualdade e 0o Desempenho da Economia: Teoria

Dois critérios normativos nortem as hipdteses teodricas sobre o impacto da desigualdade no
desempenho da economia: (i) eficiéncia, na abordagem neoclassica; e (ii) equidade, na
abordagem da economia politica. Busca-se eficiéncia afectando os escassos recursos nas
aplicagdes que maximizam o bem estar social. Muitas vezes, argumentos tém sido apresen-
tados sobre a existéncia de um trade off entre a equidade e a aceleracdo do crescimento
econdmico, uma vez que a desigualdade incentiva o esforco no trabalho e a concorréncia.
Por sua vez, a busca da equidade passa pela correccdo da distribuicdo de recursos que
decorre da operacao do mercado, para uma que seja considerada socialmente justa. Na
litaratura de economia politica encontramos argumentos sobre a complementariedadade
entre a equidade e o crescimento econémico a longo prazo, uma vez que a equidade cria
condi¢cdes para maior coesdo social e acccao colectiva na prossecucao de objectivos
comuns.



2.2.1 Sobre o Dilema Eficiéncia versus Equidade

Do ponto de vista da eficiéncia alocativa, o crescimento econémico serd maximizado
quando os recursos sdo afectos em usos mais produtivos. Na prossecucdo deste critério
normativo, trés argumentos a favor da concentragdo dos recursos tém sido avang¢ados. O
primeiro é que se a propensao marginal a poupar dos capitalistas é maior que a dos pobres,
entdo o crescimento econémico sera maximizado quanto maior for a proporc¢ao do rendi-
mento que vai para os capitalistas (Kaldor 1961). Este argumento a favor da concentragao
dos recursos sera tdo forte quanto maor for a indivisibilidade dos projectos de investi-
mento em economias cujos mercados de capitais funcionam de forma ineficiente na ligacdao
entre 0os que poupam e os que investem, seja pela accdo da assimetria da informacao, seja
pela ineficacia do quadro legal na garantia do cumprimento dos contratos. Nestas condi-
coes, cada empreendedor apenas pode contar com 0s proprios recursos para realizar levar
a cabo projectos de investimento.

O segundo argumento é que a concentragdo do capital facilita a governagao corpo-
rativa. A dispersao de acgdes nas firmas cria o potencial para conflito de interesses entre os
accionistas, o que pode dificultar a tomada de decisdes. Além disso, quando os accionistas
sdo muitos os esforcos da monitoria do desempenho dos gestores e trabalhadores podem
tornar-se num bem publico, propiciando condi¢des para comportamentos ndo cooperativos
ou free riding entre os accionistas (Aghion e Howitt 1998).

O terceiro argumento é que a desigualdade age como incentivo para a revelagdo do
esforco, aumentando a produtividade acima dos niveis que ocorreriam se todos os tra-
balhadores fossem remunerados a mesma taxa de salario. Por exemplo, um resultado
interessante na teoria de contratos é um equilibrio em que os salarios de eficiéncia - acima
dos que iriam prevalecer em mercados competitivos - coexistem com o desemprego no
mercado de trabalho. Para os principais (empregadores) os salarios de eficiéncia sao
apelativos, uma vez que estimulam o esforco, na incapacidade de controlar o agente
(trabalhador) em presenca da assimetria de informacdo e da ac¢do imprevisivel dos
estados da natureza.?

Contudo, ainda na busca da eficiéncia alocativa ha também argumentos a favor da
equidade na distribuicao do rendimento. A desigualdade limita a capacidade dos pobres de
acumularem capital humano, excluindo-os da participagdo na economia, o que impede a
realizacdo do potencial produtivo e do alargamento dos mercados internos que a popu-
lacdo representa, principalmente na medida em que a procura dos pobres é, em geral,
orientada para os bens de producdo local (Aghion, Carloi e Garcia-Pefialosa 1999; Birdsall,
Ross e Sabot 1995). Além disso, se a tecnologia de producdo estiver associada a rendi-
mentos marginais decrescentes, o estado estaciondrio deixara ainda um potencial para a

3 Romer (2006: capitulo 9) tem uma boa discussdo dos modelos dos salarios de eficiéncia.



maximizacdo do bem-estar social através da redistribui¢do dos recursos dos ricos, cujo
capital estard a render baixas taxas de retorno, aos pobres cujo investimento tera altas
taxas de returno (Birdsall, Ross e Sabot 1995).

Nos modelos de economia politica a associa¢do entre a desigualdade e o crescimento
econdmico é negativa. Dois canais tém sido identificados: o fiscal e o da volatilidade macro-
econdmica. O canal fiscal assenta num resultado importante na teoria das escolhas colec-
tivas: o teorema do votante mediano segundo o qual, se a escolha é unidimensional - ou
seja sobre uma variavel, como seja a taxa de imposto a implementar - e as preferéncias sdo
unimodais - caracterizada por um e Unico maximodo qual quaisquer afastamentos signi-
ficam perda de utilidade - entdo a taxa de imposto que ira prevalecer serd ditada pelas
pfereréncias do votante mediano. Em finangas publicas este resultado ganha particular
relevo pelo facto de os bens publicos serem caracterizados por externalidades, ndo sendo
possivel nem desejavel beneficiar os membros da sociedade de acordo com a sua
contribuicao fiscal. Dado que os sistemas fiscais modernos baseiam-se em impostos distor-
cedores - geralmente progressivos - o que concorre para que os pobres encarem baixos
precos fiscais enquanto os ricos encaram altos pregos fiscais. Implicando a desigualdade
que o votante mediano é pobre, havera, na economia, tendéncia para crescimento da
despesa publica para além do nivel justificado pela eficiéncia alocativa. Consequentemente,
a carga fiscal também ira subir, o que nao s6 ird desencorajar a acumulacdo do capital,
como também o esfor¢o no trabalho (Stiglitz 2000 e Pereira et al. 2009).

No caso especifico da acumulacdo do capital, Alesina e Rodrik (1994) e Alesina e
Perotti (1996) mostraram que a heterogeneidade na propriedade dos factores de producao
implica que os individuos diferem na sua taxa ideial de imposto. Altos indices de desigual-
dade na distribuicdo do rendimento e do capital implicam que muito provavelmente o
votante mediano é pobre e ndo captalista. Um individuo cujo rendimento deriva inteira-
mente do capital ird preferir uma taxa de imposto que maximiza a taxa de crescimento
econdmico. Todos os outros irdo preferir uma alta taxa de imposto, com a correspondente
baixa taxa de crescimento econémico.

Apesar de o teorema do votante mediano assentar no pressuposto de que as
escolhas colectivas decorrem de um processo democratico, as suas implicagdes qualitativas
podem ser observaveis noutro tipo de regimes. Mesmo uma ditadura necessita de base de
apoio para sobreviver. Por isso, alguns estudos empiricos - como o caso de Deininger e
Squire (1998) - mostram que tem sido em sociedades ndo democraticas onde o efeito
inibidor da desigualdade no crescimento econémico se torna mais expressivo.



2.2.2 Desigualdade e a Volatilidade Macroeconémica

O estudo empirico de Ramey e Ramey (1995) mostrou a indissociabilidade entre o cresci-
mento econdmico e os ciclos reais de negdcios. O crescimento econémico associa-se nega-
tivamente com a volatilidade macroeconémica. Assim, nos paises em desenvolvimento
assiste-se a um crescimento econdmico mais volatil, situacdo com impacto potencialmente
adverso no bem estar social, dados baixo nivel do consumo e o fraco desenvolvimento da
infra-estrutura financeira para permitir que os consumidores residentes nestes paises se
protejam contra esta volatilidade.

As causas desta ligacdo entre a volatilidade macroeconémica e o crescimento
econdmico, particularmente nos paises em desenvolvimento tém sido objecto de extensa
pesquisa. Uma area da literatura foca nas imperfeicdes no funcionamento do mercado. Se a
desigualdade estiver associada a diferenciacdo no acesso a oportunidades e capacidade de
realizacao de investimentos, indivisibilidades nos projectos e imperfeicées no mercado de
capitais, a desigualdade pode levar a acumulacao de poupanca ociosa devido ao risco moral
e a uma auto-correlacdo positiva do nivel do produto, gerando flutuacées enddgenas.
Durante periodos de expansao a riqueza liquida dos investidores aumenta e, com ela, a
capacidade de endividamento. Assim, os investidores aumentam a procura de recursos de
investimento e acumulam dividas. Ao mesmo tempo, a expansdo econémica aumenta a
poupanca. Eventualmente o servigo da divida comprime a margem de lucro e reduz a
capacidade de endividamento, gerando uma situagdo em que parte da poupanca é mantida
ociosa. Apos a crise os investidores reganham a capacidade de endividamento e o processo
repete-se (Aghion, Banerjee e Piketty 1999; Aghion, Carloi e Garcia-Pefialosa 1999).

Outra area da pesquisa aborda a volatilidade macroeconémica como resultado da
luta pela distribui¢do do rendimento, levando a falta de consenso quanto as politicas ideais.
Na presenca de polarizacao das preferéncias, cada grupo heterogéneo de fazedores de
politicas tem um alto incentivo para insistir nas suas preferéncias. Este incentivo de
priorizar a agenda preferida pode tornar-se particularmente forte durante os periodos em
que a receita publica estd a aumentar, seja por causa do crescimento econémico ou por
descoberta de novos recursos que tornem tais agendas viaveis. O resultado das politicas
discricionarias tomadas neste contexto serao: (i) tornar a politica fiscal pré-ciclica, aumen-
tando a despesa publica e o défice orcamental em periodos de expansao econdmica; e (ii)
volatil, uma vez que tera de responder as agendas dos diferentes grupos de interesse (Woo
2011).

No seu extremo - argumentam ainda autores, como Alesina e Rodrik (1994), que
analisam o impacto da desigualdade na economia como resultado do conflito de interesses
- a desigualdade na distribuicdo do rendimento pode degenerar em instabilidade politica
que se pode revelar ou através do aumento da propensao para mudangas constitucionais e



ndo constitucionais dos governos, ou através da instabiliade social, violéncia e desordem
politica (Alesina e Perotti 1996). Esta instabilidade politica repercute-se na volatilidade
macroecondmica, que por sua vez reduz o crescimento econdémico.

A incerteza resultante da instabilidade politica devia aumentar a poupanca por
motivos precaucionais. Contudo, hip6teses tedricas confirmadas empiricamente mostram
que a incerteza reduz o investimento. A abordagem de opg¢des das decisdes dos investi-
mento prevé que muitos projectos de investimento ficardo indefinidamente por realizar
num contexto em que: (i) o investimento ndo pode ser total ou parcialmente recuperado,
através da venda do capital instalado; (ii) ha incerteza quanto aos retornos futuros; e (iii)
os investidores podem decidir a data da realizacdo do investimento, podendo adia-la
enquanto processam mais informacgdo sobre o futuro. No caso da Africa Sub-Sahariana,
Servén (1997) encontrou uma relacdo negativa entre o investimento e a divida externa,
volatilidade da inflacdo e instabilidade politica. A relacdo entre o investimento e a insta-
bilidade politica tem sido confirmado em outros estudo empiricos.*

2.3 Estudos Empiricos

Estudos empiricos da evolucao da desigualdade no processo de desenvolvimento, por um
lado, e da relacdo entre a desigualdade e o crescimento econémico, por outro, tém sido com
base em dados envolvendo varios paises. Como é comum neste tipo de estudos, os resul-
tados sdo sensiveis ao tipo e nimero de paises incluidos, variaveis de controlo e periodo de
tempo coberto.

Por causa da limitada informacao sobre as medidas da desigualdade nos paises em
desenvolvimento, os primeiros estudos basearam-se em amostras pequenas, portanto,
dominadas pela presenca de paises desenvolvidos. Os resultados de diferentes estudos
sugerem que esta relacdo nao é linear. A curto e médio prazos - em espacamentos tempo-
rais de até 10 anos - e nas amostras dominadas por paises desenvolvidos, a desigualdade
tende a associar-se positivamente ao crescimento econdémico. Forbes (2000) - com um
painel cobrindo o periodo de 1965 a 1995, subdividido por seis sub-periodos de cinco anos,
com apenas 45 paises na amostra, metade dos quais sdo da OCDE e nenhum pais da Africa
Sub-Sahariana foi incluido - sencontra uma relacdao positiva entre a desigualdade e o
crescimento economico. Por sua vez, Barro (2000), cujo estudo abarcou um painel de 87,
durante o pariodo de 1965 a 1995, dividido por trés sub-periodos de 10 anos cada, conclui
que a relacdo entre a desigualdade e o investimento, por um lado, e o crescimento, por
outro, ndo é estatisticamente significativa. Este resultado veio a ser confirmado no estudo
de de Gregorio e Lee (2004) num painel que incluiu 21 paises da América Latina e Caraibas

4Vide, por exemplo, Barro (1991).



e nove paises da Asia do Leste, durante o periodo de 1970 ao ano 2000, dividido por cinco
sub-periodos de cinco anos.

A longo prazo - periodos acima dos 10 anos - e nos paises em desenvolvimento,
altos indices de desiqualdade levam a baixas taxas de crescimento. Clarke (1992), cujo
estudo abarcou 81 paises, encontrou um sinal negativo e estatisticamente significativo
entre diferentes medidas da desigualdade em 1970 e o crescimento econdmico nos 18 anos
subsequentes. Alesina e Rodrik (1994), cujo estudo abarcou 70 paises, durante o periodo
de 1960 a 1985 concluiram que a desigualdade tanto na distribuicao do rendimento como
na distribuicdo da terra em 1960 associava-se negativamente com o crescimento econoé-
mico nos 25 anos subsequentes. Deininger e Squire (1998), usando dados de 87 paises
encontraram uma associacao negativa entre a desigualdade na distribuicdo do rendimento
em 1960 e o crescimento econdmico nos 32 anos subsequentes. Contudo, esta associacao
enfraquece com a inclusdo dos dummies dos paises em desenvolvimento — América Latina,
Africa e Asia - mostrando a nio linearidade da associacio.

A ndo linearidade da relacdo entre o crescimento econémico e a desigualdade veio a
ser confirmada no estudo de Barro (2008), que cobriu 70 paises, durante o periodo de
1965 a 1995, dividido por quatro sub-periodos de 10 anos, tendo concluido haver uma
relacdo negativa, estatisticamente significativa entre o crescimento econémico e a desigual-
dade, mas a desigualdade interagia positivamente com o PIB per capita, sugerindo que
entre os paises ricos a desigualdade pode afectar positivamente o crescimento econdmico.

Outros autores tém explorado os canais pelos quais a desigualdade pode afectar o
crescimento economico. De Gregorio e Lee (2004) concluiram que o coeficiente de Gini, por
um lado, associa-se positivamente com a taxa de fertilidade e o consumo publico (variaveis
que se associam negativamente com o crescimento econémico) e, por outro, associa-se
negativamente com a taxa de matricula no ensino secundario (varidvel que se associa
positivamente com o crescimento econémico). Alesina e Perotti (1996) encontrara evi-
déncia de que a instabilidade politica tem um efeito adverso no investimento e no
crescimento econémico, mas quanto maior for a propor¢do do rendimento detida pelos
terceiro e quarto quintis - usada como medida da grandeza da classe média - no rendi-
mento nacional, maior sera a estabilidade politica. Por sua vez, Woo (2011) encontra uma
relacdo negativa entre a desigualdade e a volatilidade da politica fiscal. Knack e Keefer
(1997) enconraram uma associacdo negativa entre a desigualdade e os indicadores de
confianga colectiva e participagdo civica. Deininger e Squire (1998) argumentam que as
imperfeicdes no mercado de crédito poderdo constituir a razdo pela qual a desigualdade é
mais importante nos paises em desenvolvimento, que nos paises desenvolvidos, na expli-
cacdo do crescimento econémico.
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3. Africa Sub-Sahariana no Mundo em Desenvolvimento
3.1Divergéncia?

Nos estudos de nivel global, o fraco desempenho de Africa e da América Latina alimentou a
hipotese da divergéncia, que se resumia no facto de na histéria econémica moderna, desde
1870 - periodo que Rostow identificou como sendo o inicio da caminhada para a maturida-
de tecnolodgica nos paises industrializados - dois “clubes” de paises se tém identificado: o
dos paises ricos que registaram crescimento econdémico e o dos paises pobres cujos rendi-
mentos se estagnaram, abrindo-se um fosso entre estes dois grupos de paises (Pritchett
1997).

No seio dos paises em desenvolvimento, os paises da Africa Sub-Sahariana distin-
guem-se pelo baixo PIB per capita e altas taxas de crescimento da populacdo. Estes
indicadores associam-se a baixas taxas de matricula e baixas taxas de cobertura dos
programas de vacinacdo a criangas de idade menor a um ano. Ainda que os indices de
desigualdade na Africa Sub-Sahariana nio sejam os mais elevados do mundo, encontram-se
acima da média (Quadro 1).5

Quadro 1: Alguns indicadores de desenvolvimento

Africa Sub- Outros Paises em
Sahariana desenvolvimento
PIB per capita (US$ PPP de 2005) 2.228 6.475 5.074
Coeficientes de Gini 0,466 0,431 0,443
Taxa de crescimento da populagao 0,025 0,011 0,016
Taxa de matricula no ensino secundario 0,392 0,800 0,663
Taxa de cobertura da vacinagdo contra 0,745 0,897 0,847

sarampo
Fontes: Heston, Summers e Aten (2012), UNDP (2011) e UNU-WIDER (2008)

Por causa deste fraco nivel de desenvolvimento, na literatura empirica sobre o
crescimento econémico, a Africa Sub-Sahariana era, até muito recentemente, encarada com
pessimismo. Este “afro-pessimismo”, tipificado por titulos como “Africa’s Growth Tragedy”
(Easterly e Levine 1997) e “The Economic Tragedy of the XXth Century” (Artadi e Sala-i-
Martin 2003), encontrou suporte nas baixas taxas de crescimento das economias desta
regido, desde os anos 1960. Com efeito, o PIB per capita da Africa Sub-Sahariana cresceu

5 Com base na base de dados de Deinger e Squire (1996) a Africa Sub-Sahariana, com uma média dos coefi-
cientes de Gini de 47 por cento em 1990, é a segunda regido com os maiores indices de desigualdade no
mundo a seguir a regido da América Latina e Caraibas, cuja média dos coeficientes de Gini era de 49,3 por
cento em 1990. A Europa do Leste e o Sul da Asia sdo as regides com os mais baixos indices de desigualdade,
com os coeficientes de Gini encontrando-se em 28,9 por cento e 31,9 por cento, respectivamente.
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em apenas 0,8 por cento, taxa que esteve abaixo da média de 1,8 por cento dos paises em
desenvolvimento, em geral, e de 5,8 por cento observada nos paises asiaticos de
crescimento rapido (Sachs e Warner 1997).6 Dois grupos de explicagdes foram avancadas:
geografia e op¢oes de politica econdmica.”

O Quadro 2, apresenta alguns indicadores de natureza geografica que tornam a
Africa Sub-Sahariana uma regido distinta do mundo em desenvolvimento. A hipétese de
convergéncia que decorre do modelo de Solow (1956) e Swan (1956) assenta no pres-
suposto de que os paises pobres, tendo alto produto marginal do capital irdo estimular o
crescimento econdmico através da importacao do capital e tecnologia dos paises ricos, com
baixo produto marginal do capital. Contudo, dificuldades de acesso ao mar limitam a
participagdo de muitas economias da Africa Sub-Sahariana na economia internacional.
Enquanto todos os paises asiaticos de crescimento rapido tém acesso ao mar, 33 por cento
dos paises da Africa Sub-Sahariana estdo geograficamente fechados.

Quadro 2: Determinantes geograficos do crescimento econémico

Africa Sub- Paises de Todos os paises
Sahariana crescimento em
rapido desenvolvimento
Proporcio de paises sem acesso ao mar 0,33 0,00 0,11
Proporcdo de paises no clima tropical 0,89 0,69 0,59
Diversidade etno-linguistica 0,65 0,43 0,32
Abundancia dos recursos naturais 0,18 0,09 0,12

(exportacoes/PIB)
Fonte: Sachs e Warner (1997: Quadro 1)

Outros factores idiosincraticos que nao favorecem o crescimento econémico na
Africa Sub-Sahariana sdo o clima e a diversidade etno-linguistica. Africa Sub-Sahariana é a
regido do mundo com maior exposicao ao clima tropical (89 por cento do territério), o que
significa que nesta regidao do mundo ha prevaléncia de doencas, como a malaria, que ndo se
encontram noutras regides. Nos regides tropicais, a qualidade dos solos tende a ser pobre
(Sachs e Warner 2007). Por sua vez a diversidade etno-longuistica - medida pela probabi-
lidade de duas pessoas seleccionadas aleatoriamente nao pertencerem ao mesmo grupo
etno-linguistico - dificulta a confianca mutua, a interacdo e a ac¢do colectiva (Easterly e
Levine 1997).

6 Os sete paises asiaticos que registaram crescimento econémico acelerado entre 1960 e 1990 sdo: Hong
Kong, Coreia do Sul, Indonésia, Malasia, Singapura e Tailandia.

7 Uma rica revisdo da literatura sobre o fraco desempenho das economias africanas ap6s 1960 pode ser
encontrada em Collier e Gunning (1999).
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Se a falta do acesso o mar, o clima tropical e a diversidade etno-linguistica consti-
tuem impedimentos para o crescimento econémico, a geografia ndo explica o facto de a
Africa Sub-Sahariana nio ter, em geral, durante o periodo, capitalizado o facto de ser a
regido do mundo com maior abundancia em recursos no mundo. Esta razdo levou a que
muitos investigadores argumentassem que, acima de tudo, as opgdes de politica econdémica
ditaram o fraco crescimento das economias africanas. Uma dessas opg¢des foi o baixo nivel
de abertura ao comércio internacional, caracterizada por altas tarifas, quotas e controlos
cambiais (Sachs e Warner 1995). Outra foi a fraca profundidade financeira que limita o
acesso a crédito e a outros servicos essenciais para a materializagcdo de projectos de inves-
timento (King e Levine 1993).

3.2 Sinais de Optimismo

No periodo imediatamente anterior a 2008 reinava optimismo alimentado pela retoma do
crescimento econdémico, desde os meados da década de 1990. O crescimento econdémico
que varios paises africanos registaram durante aquele periodo traduziu-se na redugdo da
incidéncia da pobreza e dos indices de desigualdade (Sala-i-Martin 2006, Chen e Ravallion
2010 e Sala-i-Martin e Pinkovskiy 2010). Estas constatagdes levaram a conclusao de que no
lugar de haver divergéncia, o mundo estava a caminhar para a convergéncia, que nao sé era
dominado pelo desempenho do continente asiatico, como vinha acontecendo até aos anos
1990, mas a Africa Sub-Sahariana estava a ter um grande contributo (Sala-i-Martin 2006).
De facto, estimativas de Sala-i-Martin e Pinkovskiy (2010) mostravam que Africa Sub-
Sahariana toda estava em condi¢cdoes de alcancar o Objectivo de Desenvolvimento do
Milénio (ODM) de reduzir para metade o nimero da populacdo que em 1990 vivia com
menos de US$ 1,00 por dia, até ao ano 2017; portanto, com dois anos de atraso relativa-
mente ao ano de 2015 declarado pelas Nagdes Unidas. Excluindo a Republica Democratica
do Congo, este objectivo é alcancado em 2013, dois anos antes.

Com efeito, nos 10 anos anteriores 2 eclosio da crise econémica mundial, Africa
Sub-Sahariana tinha retomado o caminho do crescimento econémico, ainda que a um ritmo
menor que o da média dos paises em desenvolvimento (Quadro 3). Dados do crescimento
econdmico e da taxa de investimento mostram que o impacto macroecondémico da crise
financeira internacional na Africa Sub-Sahariana néo foi desproporcional ao ocorrido nos
paises em desenvolvimento, em geral. A Africa Sub-Sahariana mostrava-se relativamente
ineficaz na utilizacao do capital, com os altos ICORs mostrando que nesta regiao requeria-
se mais capital para gerar a mesma unidade do produto que no resto do mundo em
desenvolvimento. Os ICORs subiram no periodo de 2008 a 2009, sugerindo que um dos
impactos da crise foi a subutilizagcdo do capital.
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Quadro 3: Crescimento em periodo de crise

1997-2007 2008-2009 Variacdo

Crescimento do PIB per capita 0,030 0,016 -0,015
Africa Sub-Sahariana 0,017 0,009 -0,008
Outros paises em desenvolvimento 0,037 0,019 -0,018

Taxa de investimento 0,221 0,224 0,003
Africa Sub-Sahariana 0,204 0,221 0,016
Outros paises em desenvolvimento 0,229 0,226 -0,003

Eficacia na utilizacao do capital fisico (ICOR) 4,804 7,000 2,196
Africa Sub-Sahariana 4,857 6,500 1.643
Outros paises em desenvolvimento 4,771 7,533 2,762

Despesa publica/PIB 0,172 0,193 0,021
Africa Sub-Sahariana 0,187 0,185 -0,002
Outros paises em desenvolvimento 0,166 0,195 0,029

Fonte: Heston, Summers e Aten (2012), World Bank (2012) e calculos do autor

Na Africa Sub-Sahariana, o peso da despesa ptblica na economia nio era maior que
o registado no resto do mundo em desenvolvimento; contudo, a reac¢do da despesa publica
A crise ndo foi a mesma: enquanto no resto do mundo expadiu, na Africa Sub-Sahariana
contraiu-se. Porqué. Voltaremos a este ponto na sec¢do 5 para mostrar que o
aparentemente baixo peso do sector publico na Africa Sub-Sahariana era de facto alto o que
seria esperado em paises com o PIB per capita registado na regidao. O excesso da despesa
publica realizada associa-se a altos indices de desigualdade registados na maior parte dos
paises da regiao.

4. Metodologia

4.1 Quadro Analitico

Analisamos o problema da desaceleragdo no quadro do modelo de crescimento ecnonémico
de Solow (1956) e Swan (1956). Este modelo baseia-se em duas equagdes fundamentais. A
primeira é a tecnologia que indica que o volume de producao por trabalhador (y) depende
do stock de capital disponivel por trabalhador (k):

[1] y = Ak“, A>0el0<a<l.

O parametro A mede a produtividade total de factores, ou seja, a eficiéncia com que o
capital é utilizado na producao. A magnitude de A reflecte a influéncia de todos os outros
factores que afectam a produgao, mas que ndo estejam expressos na equacgdo [1]. Entre
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esses factores encontram-se politicas do governo, choques de natureza ambiental e pelos
eventos que decorrem da dindmica da economia internacional. Assumimos que a desi-
gualdade afecta o crescimento econémico e a volatilidade do mesmo através do seu efeito
em A

A segunda equacao fundamental é a da dinamica do stock do capital por trabalha-
dor, uma vez que o capital deprecia-se a uma taxa § e a populacdo cresce a taxa n:

[2] k=sy—(6+n)k

Onde 0 <s <1 é a propor¢dao do rendimento que é poupada, portanto, destinada ao
investimento. Os rendimentos marginais decrescentes que caracterizam a tecnologia [1]
fazem com que o crescimento do stock do capital tenha limite a longo prazo. Assim quando

k = 0 aequacao [2] gera o seguinte stock de capital a longo prazo:

1

o (SA T
B (5+n)

O que implica que a longo prazo, o stock de capital disponivel para cada trabalhador sera:
(1) tanto maior quanto maiores forem a taxa de poupanga e o grau de eficiéncia com que o
capital é utilizado na producao; e (i) tanto menor quanto maiores forem as taxas de
depreciagdo e de crescimento da forga de trabalho.

Diferenciando a equacgao [1] com respeito ao tempo e tomando em consideracgao [2],
temos a taxa de crescimento econdmico:

[3] g=y+a[s(kia)—6—n]

Onde g = y/y e y = A/A. Da equagcio diferengial [3] decorre a implica¢do da convergéncia:
quanto maior for o stock de capital, menor sera a taxa de crescimento.

Abordamos a desaceleracdao como sendo uma equacdo diferencial de segunda ordem
que resulta da diferenciacdo de [3] com respeito ao tempo:

[4] g=7+s(z%)[r+a(})- - ayg]

Deste modo a variacdo na taxa de crescimento econdmico ocorrera por duas causas:
choques na eficiéncia da utilizacao do capital e choques na taxa de investimanto. Uma vez
materializado o choque, a aceleragdo do crescimento econémico serd tanto maior quanto
maiores forem a taxa de investimento e a produtividade total de factores na economia. A
medida que as economias se vdo tornando mais desenvolvidas, com altos stocks de capital
por trabalhador, a volatilidade da taxa de crescimento econdémico diminui. Outro resultado
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que fica evidente em [4] é que, tudo o resto constante, as taxas de crescimento econémico
tendem a reduzir-se a caminho do estado estacionario.

4.2 Modelacio Econométrica

Seguimos o método desenvolvido por Barro (1991) de estudo empirico do processo de
crescimento econdmico em amostras cujos elementos consistem em varios paises.® Ha-
vendo um total de N paises, postula-se que cada pais i possui um nivel de produto do
estado estacionario, ou de equilibrio de longo prazo (y;), determinado pelas op¢des de
politica no que concerne a taxas de poupanc¢a, acumulacdo do capital humano, gestdo
macroeconOmica e abertura ao comércio internacional, assim como factores de natureza
exdgena, como a geografia e a heterogeneidade dos seus agentes econdémicos. De acordo
com o modelo neoclassico de crescimento econémico, se y;; é o nivel do produto do pais i
no tempo t, a taxa de crescimento do mesmo pais (g;;) sera tanto maior quanto maior for a
distancia entre y;; e ¥, o que resulta na hipétese da convergancia: os paises pobres tendem
a crescer mais rapidamento, de modo a, gradualmente, recuperarem o fosso que os separa
dos paises ricos. O fundamento microeconémico da convergéncia, como vimos acima, sdo
os rendimentos marginais decrescentes do capital.

Se designarmos o vector das taxas de crescimento econémico por
9 =191t 926> > 9gnel, o vector dos niveis de rendimento no tempo t por
Ve = V16 Vot -, Vel € 0 vector dos niveis do produto no estado estacionario por
y* = [y1,v3,...,yx]’, entdo podemos especificar o modelo do seguinte modo:

[5] git = a+ Py, + XT

Onde y;o é o PIB per capita no periodo inicial ¢ = 0. Havendo / variaveis de controlo, a
matriz X toma a forma:

xll ) xl]
le ) xN]
Associados a esta matriz, teremos /parametros I' = [yl, Y2y e y]].

Assumimos que os paises em analise, sendo em desenvolvimento, prosseguem para
o estado estaciondrio a partir de um nivel do PIB per capita baixo (y;o < y;), pelo que se
espera deles taxas de crescimento positivas. Além disso, se o modelo apresentado na
subsec¢do 4 explica o crescimento econémico nos paises incluidos na amostra, entdo

8 Este método é também desenvolvido no manual Barro e Sala-i-Martin (2004).
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quanto mais baixo for o PIB per capita no periodo inicial, mais alta seria a taxa de cresci-
mento econdmico no periodo subsequente. Assim, esperamos que § < 0.

Abordamos o problema da desaceleragdo do crescimento econémico como revelagao
empirica do processo descrito na equacao diferencial de segunda ordem [4]. Deste modo a
equacdo econométrica sera:

[6] Agit = 0 + puyio + pgio + XP + AXQ

Pelas razdes que discutimos anteriormente, a desaceleracdo do crescimento econémico
sera maior quanto maiores forem o PIB per capita e o crescimento econémico prevalecente
no periodo imediatamente anterior a 2008, pelo que esperamos u < 0e p < 0.

4.3 Dados

Usamos dados de 94 paises classificados pelo Banco Mundial como sendo de renda baixa e
de renda media (World Bank 2011). Deste total, 31 paises sdo da Africa Sub-Sahariana. Os
dados foram encontrados em trés fontes. A primeira é World Penn Table de Heston, Sum-
mers e Aten (2012), do qual extraimos dados sobre o PIB per capita e a taxa de investi-
mento. O PIB per capita é aos precos de 2005, medidos a taxa de cambio da paridade do
poder de compra. A andlise cobre o periodo até 2009, por duas razdes: (i) este é o ultimo
ano na séries temporais do Penn World Table, Versdo 7.1; e (ii) apos este ano, a economia
mundial entrou num curso de recuperagdo, pese embora a continuidade da crise de divida
soberana na Unido Europeia.

De UNU-WIDER World Inequality Database, projecto que da continuidade ao tra-
balho iniciado por Deininger e Squire (1996) no Banco Mundial, extraimos dados dos
coeficientes de Gini. Para garantir relevancia e actualidade, paises que ndo tivessem
informacgdo referente ao periodo apés 1990 foram excluidos. Finalmente, do Relatério do
Desenvolvimento Humano, publicado pelo PNUD (UNDP 2011), extraimos dados sobre o
investimento em capital humano, nomeadamente: as taxas de matricula e as taxas de
cobertura de vacinagao para criancas com idade menor que um ano.

Dos indicadores de desenvolvimento mundial do Banco Mundial (World Bank 2012)
extraimos dados da receita publica e da despesa publica. A receita publica inclui receita de
impostos, contribui¢des sociais, taxas, multas, rendas e receita de venda de propriedade. Os
donativos nado foram incluidos. Por sua vez, a despesa publica inclui todos os pagamentos
para as operacdes do Estado no seu papel de provisdo de bens e servigos publicos. Sdo
inclidas as remunerac¢des dos funcionarios e agentes do Estado, as transferéncias e paga-
mentos de juros e subsidios. Por causa da limitada cobertura de estatisticas financeiras, o
ndmero maximo de paises de renda baixa e média para os quais foi possivel obter informa-
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¢do é também reduzido: 60 paises no total, dos quais apenas 13 sdo de Africa Sub-
Sahariana.

5. Estimacao
5.1 Determinantes da Desigualdade

Nesta sec¢do testamos a hipdtese de Kuznets segundo a qual a desigualdade aumenta com
o nivel do desenvolvimento até alcangar um maximo apds o qual ela comec¢a a baixar.
Tomamos em consideracao o papel do capital humano como factor da mobilidade social e
minimizador da desigualdade. De acordo com Birdsall, Ross e Sabot (1995) os baixos
indices de desigualdade nos paises asiaticos que cresceram rapidamente a seguir a década
de 1960 resultaram de estratégias de desenvolvimento que promoveram o acesso a
educacado e saude de alta qualidade.

Os resultados, reportados no quadro 4, mostram que a hipétese de Kuznets é
confirmada. Além disso, a desigualdade pode ser reduzida através da acumulag¢do do capital
humano, captada pelas taxas de cobertura dos programas de vacinac¢do. Na especificacdao 5
a variavel dummy da Africa Sub-Sahariana nio é estatisticamente significativa, sugerindo
que se aceitamos a hipdtese de Kuznets, entdo a diferenca entre os indices de desigualdade
da Africa Sub-Sahariana e doutros paises em desenvolvimento pode ser explicada pelo
nivel do rendimento. Em outras palavras, a desigualdade na Africa Sub-Sahariana nio é
mais alta que na América Latina porque o rendimento per capita na Africa Sub-Sahariana
também é baixo.

Se tomarmos como referéncia os resultados da estimacao 4, concluimos que o coefi-
ciente de Gini alcanca o seu maximo ao PIB per capita de US$ 6.848. Assim, do total de 31
paises da Africa Sub-Sahariana de renda baixa a média incluidos na amostra 87 por cento
encontram-se, na fase do aumento dos indice de desigualdade, apenas um (Africa do Sul)
por cento, na fase da estabilizacdo, e trés (Botswana, Gabdo e Mauricias) na fase de
reducao.
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Quadro 4: Determinantes da desigualdade(?)

Variavel dependente: coeficiente de Gini

(1) (2) (3) (4) (5)
Constante 0,411**  0,426***  0,493**  (0,513**  (,476***
[0,018] [0,023] [0,051] [0,053] [0,064]
PIB per capita 0,156* 0,296** 0,203** 0,206** 0,256**
[0,092] [0,125] [0,094] [0,093] [0,105]
Quadrado do PIB per capita -0,163** -0,239** -0,187** -0,189** -0,226**
[0,087] [0,102] [0,087] [0,086] [0,094]
Taxa de matricula no ensino -0,080
secundario [0,052]
Vacina¢ao contra sarampo -0,112*
[0,064]
Vacinagao contra DTP(?) -0,134*  -0,113
[0,066] [0,069]
Dummy, Africa Sub-Sahariana 0,023
[0,022]
R2-Ajustado 0,017 0,029 0,038 0,051 0,051
Observacoes 94 94 94 94 94

Notas:
(#) Os numeros entre os parenteses rectos sdo erros padroes
(b) Distria, pertussis e tetano
*#* Parametros significativos ao nivel de 1 por cento;
** Parametros significativos ao nivel de 5 por cento; e
* Parametros significativos ao nivel de 10 por cento

5.2 Modelo Basico de Crescimento Econémico

Comecamos com um dos factos que motivaram o surgimento da area de pesquisa dos
modelos de crescimento endégeno na segunda metade dos anos 1980: ha ou ndo conver-
géncia entre os niveis do PIB per capita dos paises pobres e dos paises ricos? Alguns
autores, como Page (1994) e Pritchett (1997) identificaram a existéncia de dois “clubes”de
paises: o de divergéncia, do qual fazem parte paises pobres, cuja taxa de crescimento
econdmico tende a aumentar com o PIB per capita, e o de convergéncia, que compreende o
grupo dos paises mais ricos, cujas taxas de crescimento econémico baixa com o PIB per
capita. Para facilitar o teste da convergéncia,