“Diversificacao e articulacao da base
produtiva e comercial em Mogcambique”

"Tendéncias do Investimento Privado em Mogambique:
questoes para reflexao”

Nelsa Massingue da Costa

Maputo, Setembro 2013

FAN




TENDENCIAS DO INVESTIMENTO PRIVADO EM MOGAMBIQUE:
QUESTOES PARA REFLEXAO!

Nelsa Massingue

INTRODUGAO

Nos ultimos anos, Mogambique registou um aumento significativo nos fluxos de capitais privados
nacionais e estrangeiros, um pouco por todo o pais e em alguns sectores como o da agricultura, da
industria, do turismo e dos recursos minerais e energia. Assim, as questdes que se colocam sao:
Primeiro, se os niveis de investimento privado tém crescido tdo rapidamente de onde vem estes
capitais? Segundo, quais as tendéncias de investimento privado em Mogambique? Terceiro que
dindmicas e padrdes estes investimentos privados apresentam no pais? Finalmente, que implicacdes

trazem estes padrdes para a economia nacional?

Este artigo procura explorar as quatro questdes anteriores. Para tal o artigo baseia-se no quadro
analitico de “Economia Extractiva”, apresentado por Castel-Branco (2010), para explicar o
funcionamento da economia de Mogambique, cujas caracteristicas principais sao: (i) especializagdo na
produgdo e comercializagdo de produtos primarios (sem ou com limitado processamento), (ii)
desarticulagéo e fracas ligagdes entre actividades produtivas, (iii) foco nos mercados externos para
exportagdo de produtos primarios, (iv) concentragdo e afunilamento das actividades econémicas e

produtivas, e (v) limitadas ligagdes entre o investimento e o financiamento bancario doméstico.

O argumento central € de que a natureza extractiva da economia tende a ser consolidada nas vérias
actividades desenvolvidas da qual o investimento privado faz parte e tende a influenciar e ser
influenciado pelas dindmicas econémicas existentes. Para sustentar este argumento o artigo encontra-
se dividido, para além da Introdugéo, em trés partes fundamentais. A segunda parte ap6s a introdugéo,
discute e analisa as tendéncias e 0 padrdo do investimento do sector privado usando como base os
investimentos privados aprovados pelo Centro de Promog&o de Investimento (CPI). A terceira parte faz
uma analise comparativa dos padrdes e tendéncia do investimento com e sem mega projectos. A

quarta parte apresenta algumas consideracgoes gerais.

1 Este artigo é baseado na andlise mais geral feita no artigo de Massingue, N. e Muianga, C. 2013. Tendéncias e padrdes
de investimento privado em Mogambique: questbes para analise, In: Luis de Brito, Carlos Nuno Castel-Branco, Sérgio
Chichava, & Antonio Francisco (eds.). Desafios para Mogambique 2013. Maputo, IESE.



TENDENCIAS DO INVESTIMENTO PRIVADO NACIONAL

Esta seccdo analisa as tendéncias de investimento privado em Mogambique e suas caracteristicas,
com base no investimento privado aprovado pelo CPI entre 1990 e 2011. O uso do investimento
privado aprovado como proxy para anélise das tendéncias e dindmicas de investimento justifica-se
pela dificuldade de acesso a informagdo sistematica e de longo prazo sobre investimento de facto
realizado, o que pode colocar algumas limitagdes. Apesar das limitagdes, o uso das intengdes de
investimento é particularmente interessante na medida em que mostra em que actividades os capitais
privados nacionais e estrangeiros tencionam investir, 0 que tem implicagbes sobre padrdes de
producao e comércio no futuro e sua relagdo com os planos de investimento publico e o financiamento
domeéstico da actividade produtiva. Um outro aspecto importante no uso destes dados (o que pode ser
visto com algum detalhe ao longo do texto) é o facto de a estrutura e o padrdo do investimento
aprovado serem consistentes com a estrutura e o padrdo de produgdo e comércio (concentrada,
desarticulada e com fracas ligagdes com dindmicas produtivas e mercados internos).

Concentragao de investimento em mega projectos virados para exportagao

Dados do Centro de Promogéo de Investimentos (CPI) referentes ao periodo de 1990 a 2011 mostram
que dos 3.408 projectos de investimento aprovado, num valor global de US$ 35,759 milhdes, o
investimento directo nacional (IDN), representou cerca de 6% do investimento privado total aprovado, o
Investimento Directo Estrangeiro (IDE) 37% e os empréstimos, 57%. Apesar de os dados dos
empréstimos ndo se encontrarem desagregados nos dados do CPI (isto é, a parte dos empréstimos
correspondentes a banca nacional e a banca externa) é possivel, olhando para a proporgdo do IDE e
do IDN no total do investimento aprovado, afirmar, com alguma seguranga, que maior propor¢ao dos
empréstimos corresponde a banca externa, muito possivelmente dos paises de proveniéncia do IDE.
Durante este periodo, a alocagdo do volume de investimento em termos sectoriais foi de 29% para
recursos minerais e energia, 25% para a agricultura, 18% para a industria, 9% para o turismo, 8% para
os transportes e comunicagdes e 11% para os restantes sectores.



Grafico 1: Investimento privado aprovado total e por fonte por ano, 1990-2011 (em USS$)
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O gréfico 1 mostra que o padréo de investimento, com base nas suas intengdes ao longo do periodo
em andlise, é bastante irregular, com sucessivos periodos de pico e de abrandamento. Estas
caracteristicas sao justificadas pela combinagéo de dois factores: a concentragao do investimento num
pequeno grupo de grandes projectos e o enviesamento dos dados provocados pela utilizagdo de
intencdes de investimento aprovado em vez de investimento de facto realizado. Com excepgéo dos
anos 1994, 1995, 1996 e 2011, os periodos de pico das intengdes de investimento coincidem com
aprovagao de grandes projectos.

Retirando da analise os Mega projectos de investimento e, se pelas caracteristicas destes,
assumirmos a existéncia de ligagdes minimas entre algumas inteng¢des de investimento de pequena e
média escala com as dos grandes projectos, o cenario do investimento torna-se substancialmente
diferente. Esta questdo sera melhor apresentada na secgéo seguinte que faz a analise do investimento
provado aprovado com e sem mega projectos.

Concentragdo geografica do investimento privado

A nivel geografico também se verifica concentra¢do do investimento. Por exemplo, Maputo concentrou
cerca de 32% do total de investimento aprovado no periodo em analise, seguido de Nampula, com
23%, Tete com 13% e Zambézia, com 8% conforme mostram os gréaficos 2a e 2b. Portanto, existem
factores especificos que determinam o volume do investimento nas diferentes partes do pais. Os niveis
de concentragdo das intengdes de investimento nestas provincias s&o, em parte, explicados pelas
dindmicas econdmicas que estdo a ocorrer localmente e pela existéncia de recursos naturais e infra-

estruturas e servigos.



Grafico 2a: Investimento privado total aprovado por provincia, 1990-2011 (% investimento
total aprovado)
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Grafico 2b: Investimento privado aprovado por fonte e por provincia, 1990-2011 (em
us$)
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Por exemplo, enquanto o investimento em Tete, Zambézia e Nampula é determinado pela existéncia
de recursos naturais (minerais, terra, florestas, etc.), o investimento em Maputo é determinado pela
qualidade e disponibilidade das infra-estruturas e servigos (estradas, bancos, rede comercial,
transportes e comunicagdes, etc.) comparativamente a outros pontos do pais. Ademais, ao longo dos
anos, € possivel verificar que as intengdes de investimento na banca, seguros e leasing, nos servigos,
na construg@o e na industria estéo igualmente concentradas na provincia de Maputo, sugerindo uma
fraca possibilidade de desenvolvimento rapido de capacidades produtivas em outras regides do pais,

desarticulagéo e fracas ligagdes entre actividades produtivas.



Concentragao de investimento por sectores e actividades econémicas

Como acontece com a irregularidade das intengbes de investimento no geral, as fontes de
investimento (IDE, IDN e empréstimos) também encontram-se distribuidas de forma irregular, seguindo
0 mesmo padrdo de concentragdo e alocagdo do investimento. Enquanto o IDE e empréstimos
concentram-se nos recursos minerais e energia, e agricultura e agro-industria e industria, o IDN tende
a se concentrar em sectores como a banca, seguros e leasing, hotelaria e turismo, transportes e
comunicagao, servicos e construgdo. A concentracdo do IDN nestes sectores vem reforgar o
argumento de que o capital privado nacional tem tendéncia a investir mais nos servicos, alguns dos
quais de suporte a actividade extractiva. Esta analise pode dar algumas indicages sobre até que
ponto o capital nacional pode estar ligado com as dinamicas extractivas da economia.

No caso da agricultura, apesar de apresentar elevados niveis de investimento aprovado, grande parte
deste investimento esta focado na exploracdo florestal e essencialmente madeira com minimo
processamento para exportacdo. E, no caso dos recursos mineiras, as dinamicas estdo a volta de

exploracao de carvao e areas pesadas.

Gréfico 3a: Investimento privado total aprovado por sector ,1990-2011 (em % do
investimento privado total)
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Gréfico 3b: Investimento privado aprovado por sector e fonte, 1990-2011 (em %)
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A semelhanca do que acontece com outras actividades, como por exemplo, a producéo, o comércio, a
infra-estrutura e servigos, a composicdo e dindmica das intengdes de investimento privado estao
concentradas a volta de sectores como recursos minerais e energia e agricultura e agro-industrias. O
gréfico 3a mostra que a agricultura e agro-industria e os recursos minerais e energia absorvem mais
de 50% do total das intengdes de investimento no periodo em analise, sendo que o grosso deste
investimento € financiado por recursos externos (grafico 3b). Esta situagéo sugere que a importéncia e
0 potencial destes sectores, em atrair investimento estrangeiro, tém sido bastante evidente. No
entanto, é importante salientar que a concentragdo do investimento nestes sectores é muito mais
profunda, na medida em que dentro destes, o investimento &€ concentrado em algumas actividades,

quase todas viradas para o mercado externo (aluminio, florestas, gas, carvéo, areias pesadas, efc.).

Concentragao do investimento em produtos primarios

Além nos varios sectores em geral e em grandes projectos, dentro dos diferentes sectores, o
investimento aprovado é igualmente concentrado em actividades primérias. Portanto, a concentragéo
sectorial do investimento reside no tipo de actividades para as quais o investimento é alocado. Uma
andlise dos investimentos por sector de actividade mostra que os sectores de agricultura e agro-
industria e recursos mineiras e energia por provincia sdo 0s que concentram elevadas somas
investimento em US$ (vide tabela 1). As provincias que registaram montantes de investimento acima
de US$500 milhdes nestes sectores foram Maputo, Nampula, Tete, Zambézia e Gaza. Uma anélise

mais profunda sobre estas provincias sugere que: (i) as provincias com elevados montantes de
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investimento s&o as que tém, pelo menos, um mega projecto; (ii) do montante total de investimento, os
mega projectos tendem a absorver acima de 90% do total de investimento na provincia, com exepgéao
da provincia de Maputo com 60%; (iii) estes mega projectos estdo ligados a explora¢do de recursos

naturais e s&o virados para exportagdo com muito pouco, ou mesmo sem processamento.

Tabela 1: Investimento aprovado na Agricultura e agro-industrias e Recursos minerais e

energia.
Provincia Agricultura milhdes Recursos minerais e % do MP no total de NUmero de mega
de US$ energia investimento na projectos
milhdes de US$ provincia

Maputo 902 307 60% 1
Gaza 720 1,212 99% 1
Inhambane 37 13 - 0
Sofala 957 38 0
Manica 390 13 - 0
Zambézia 2,739 7 90% 1
Tete 296 3,435 99.9% 2
Nampula 2,457 5,104 90% e 98% 2
Cabo-delgado 254 0 - 0
Niassa 270 0.2 0

A tabela 1 mostra que para as provincias onde existe pelo menos 1 mega projecto este absorve mais
de 90% do total de investimento aprovado nesse sector, excluindo a provincia de Maputo. Por
exemplo, no caso da provincia de Nampula, entre 1990 e 2011, 90% do total de investimento aprovado
para o sector de agricultura e agro-industrias na provincia de Nampula, é absorvido por um Unico
projecto (Lurio Green Resouces) ligado a exploragédo florestal, no valor de US$2.209 milhdes. No
sector de recursos minerais e energia o projecto Ayr Petro de Nacala, no valor de US$5.000 milhdes,
representa 98% do valor total do investimento aprovado neste sector para o periodo em anélise. Este
projecto visava a construgdo de uma refinaria de petrdleo, que no entanto ficou atrasada a sua
implementagdo devido a falta de financiamento. Portanto, este cenério mostra que tanto na agricultura
quanto nos recursos mineiras ha uma tendéncia de concentrag¢do na exploragéo de recursos naturais,

em particular minerais e energia, e florestas.



ANALISE DO INVESTIMENTO PRIVADO APROVADO COM E SEM MEGA PROJECTOS?

Uma questdo que se pode colocar da analise do investimento com e sem mega projectos € o que
acontece com o peso do IDN, do IDE e dos Empréstimos ao se retirar os mega projectos. Portanto,
entender o padrdo de investimento sem os 13 mega projectos (tabela 2) pode provavelmente levantar
outras questdes interessantes a analise. No periodo de 1990 a 2011 retirando os mega projectos o
montante total de projectos aprovados situam-se, num valor global de US$ 15,617 milhdes (44% do
total de investimento aprovado incluindo mega projectos), o investimento directo nacional (IDN),
representou cerca de 10% do investimento privado total aprovado sem mega projectos, o Investimento
Directo Estrangeiro (IDE) 30% e os empréstimos, 59%.

Tabela 2: Mega-projectos aprovados em Mozambique no periodo de 1990 a 2011

% do
Montante investimento

em U$Stotal aprovado

Projecto Sector Ano milhes no ano
MOZAL | ilndﬂstria ! 1997§ 1,340§ 70%
MOZALI T Indastia 2001 1000
e e R MO
Pemba Bay - Wildlife and Marina Resort Hotelaria e Turismo 2001 967.5

Ponta Dobela i Transportes e Comunicagdes | - 2001 501 45

Limpopo Corridor Sands | Recursos Minerais ¢ Energia | - 20020 12000  78%
VodacomMC Transportes e Comunicagdes | - 2003 567.32  66%
Carvao de Moatize | Recursos Minerais e Energia | . 2007, 153
Procana Agricultura e Agro-indistia | . 2007 510,  87%
AyrPetroNacala | Recursos Minerais e Energia | - 2007 5,000

Poruce Mogambioue | jreuae Agoindlstie | 208 234y,
Lurio Green Resources Agricultura e Agro-industria 2009 2,209

Hidroelétrica de Mphanda Nkuwa | Recursos Minerais e Energia | . 20100 1900  61%
Total dos Mega Projectos (MP) o 2014168
Total de invest. aprovado (1990-2011) iR 35,759

% de MP no invest. total aprovado (1990-2011) i 56%)

Nota: Para questdes de anélise considera-se grandes projectos os que tem investimento total igual ou superior a US$ 500

milhées.

O volume total de investimento dos 13 projectos, apresentados na tabela 2, em conjunto é de
US$20,141.68 milhdes, o que representa a 56% do total do investimento aprovado no periodo em

2 E importante referir que os treze mega projectos analisados nesta secgdo séo os que foram aprovados pelo CPI e ndo
incluem outros mega projectos que sao aprovados por exemplo pelo conselho de ministros.



andlise. Além disso, para todos anos em que os grandes projectos foram aprovados, estes
correspondiam pouco mais de 70% do investimento aprovado nesses anos, com excep¢do de 2003 e
2010, onde as intengdes de investimento em grandes projectos foram de 66% e 61%, respectivamente.
Esta anélise sugere que os niveis e intengdes de investimento, ao longo do periodo em anélise,
tornam-se relativamente estaveis quando ndo se consideram os grandes projectos. Esta informagéao
confirma, por sua vez, o argumento da concentra¢do do investimento (pelo menos das suas intengdes)
num pequeno grupo de grandes projectos e suas implicagdes nas dinamicas de concentracdo da
producao e comércio, focados na exploragdo de recursos naturais e produgdo e comercializagao de

produtos primarios para exportacao.

Ademais, dados do CPI referentes ao periodo 1990 a 2011 mostram, que excluindo os 13 mega
projectos de investimento, os restantes 3,395 projectos aprovados no periodo em analise totalizaram
US$ 15,617 milhdes com potencialidade para gerar 373,648 postos de trabalho contra os 24,477

potenciais dos 13 mega projectos.

Grafico 4: Investimento privado total aprovado com e sem grandes projectos (1990-2011)
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O grafico 4 mostra a diferenga entre as tendéncias das inten¢des de investimento privado com e sem
grandes projectos. Deste grafico percebe-se, claramente, 0 quéo dependente s&o as intengles de
investimento em relagdo a grandes projectos de investimento e da uma ideia geral sobre como seria o
comportamento do investimento sem grandes projectos e, provavelmente, quais seriam as suas
implicagbes. Um dado importante a destacar € que quase todos os grandes projectos aqui
mencionados tém como finalidade a producéo e posterior exportagao de produtos primarios, por sinal,

uma das principais caracteristicas da “economia extractiva’.



Gréfico 5a.: Investimento privado em Mogambique sem Mega projectos, 1990-2011
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O grafico 5a mostra que, com excepg¢éo do ano de 2011, o investimento aprovado por fonte excluindo
0s mega projectos ndo ultrapassou os US$1000 milhdes de ddlares. Igualmente, o total de
investimento aprovado apresentou uma tendéncia ndo continua mas sem ultrapassar o global de
US$1000 milhdes de dolares até 2006. Somente, a partir de 2006 é que se assistiu a um aumento
rapido no total do investimento aprovado chegando a atingir quase o triplo, aproximadamente US$ 3
milhdes em 2011. Este aumento foi causado pelos volumes e numeros de projectos de investimento

nos sectores de agricultura, construgéo, Hotelaria e turismo, Industria e Transportes e comunigdes.

Tabela 3: Analise do periodo 2006 a 2011

Valor % do N° de

Sectores . global ' total ' Projectos ! observagoes
Agricultura e Agro- ! i i | dos quais cerca de 63% sao produto de 10 projectos aprovados
Indistrias L2207 8% 189 _: para as actividades de florestas e de biocombustiveis

Aquacultura e ; ; ;
_pesca LA S . I SO 20
Banca, seguros e 5 : :
leasing i 182% 2% 15 ]
_construgao So183: 0% 123
Hotelaria e . 5 : :
Tudsmo A4 7% 2050
| i dos quais cerca de 45% sao absorvidos por 10 projectos aprovados
_IndUstria i 1,383 1 % 359 | paraasindustrias de cimentos e de bebidas
Recursos minerais ; ;
_eenergia i 234 3% 1 8!
Servigos i 37 9% 150_
Transportes e ] : :
_comunicagoes i 969 ! 12%: | 68 !
outros i 219 3% 2
Total 8,215 : 1,279

Fonte: Base de dados CPI
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A tabela 3 mostra que apesar do aumento verificado na agricultura e agroindustria e no sector de
industrias estes eram concentrados em actividades como florestas, biocombustiveis, cimentos e
cerveja. Portanto, grande parte deste investimento ainda nao responde a um dos principais problemas
de Mogambique que é producdo de comida e desenvolvimento da industria alimentar. O que faz com
que o pais continue sendo dependente da importagdo dos principais produtos alimentares como

cereias, carnes, e outros produtos alimentares processados.

Grafico 5b.: Peso do Investimento por Fonte com e sem mega projectos, 1990-2011

60%

50%

40%
57%

30%

20%
37%

10%

I 10% I 6%

IDE IDN Empréstimos

0%

-10%

|
sem MP com MP Fonte: base de dados CPI

O gréfico 5b mostra que quando os 13 projectos de investimento mencionados na secgao anterior sdo
excluidos da analise, a percentagem do investimento privado aprovados por fonte no total de
investimento tem outras tendéncias, o IDE tendem a reduzir a sua proporgao no total do investimento

em 7%, quando o IDN tende a aumentar a sua proporgdo em 4%.

Grafico 5c¢.: Peso do investimento por sectores de actividade com e sem Mega projectos,
1990-2011
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O Gréfico 5¢ mostra que durante este periodo, a alocagdo do volume de investimento sem mega
projectos em termos sectoriais reduziu para 3% nos recursos minerais e energia enquanto para 0s
restantes sectores aumentou 20% para a industria, 9% para construcdo, 15% para o turismo, 5% para
0s servigos, 12% para os transportes e comunicagdes e 5% para os restantes sectores com excepgao
da agricultura e agro-industria cujo peso manteve-se inalterado, em 25%. Portanto, com a retirada dos
Mega projectos da analise quase todos os sectores tendem a aumentar a sua proporgéo no total de

investimento.

A anadlise das tendéncias de investimento sem grandes projectos torna o quadro do investimento
privado aprovado mais regular e uniforme, isso se consideramos a existéncia de ligagdes minimas
entre as intengbes dos grandes projectos, com os projectos de pequena e média dimensdo. No
entanto, a questao que fica por responder € quanto do investimento privado aprovado na analise sem
mega projectos pode estar ligado com a dindmica dos grandes projectos. Esta informagao permitiria
perceber melhor a base real de investimento em Mogambique, por exemplo, em que é que 0 sector
privado esta disposto em investir e as suas implicagdes no desenvolvimento da capacidade produtiva e

de financiamento da economia.

Uma outra quest@o avangada neste artigo é que grande parte destes projectos de investimento tem o
seu mercado no exterior. Consequentemente, o seu contributo para as exportagdes de Mogambique
tende a ser muito alto ao longo aos anos tornando a balanga comercial superavitaria. Muitos estudos
feitos pelo IESE mostraram que este superavit tem impacto ndo muito significativo na balanga de
transacgOes correntes. Isto porque a balanga de capitais € deficitaria e seus défices tendem a superar
o efeito positivo da balanga comercial, fazendo com que a balanga global se mantenha deficitaria. A
razdo disto e que € uma questdo preocupante é o facto de grandes projectos em Mogambique
beneficiarem de elevados incentivos fiscais, livre expatriamento de capital e muito pouco € reinvestido

no pais.

Grafico 6a.: Exportagdo com e sem Mega projectos, em Percentagem
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Grafico 6b.: Importagdes com e sem mega projectos, em percentagem
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O gréfico 6a mostra que o peso das exportagdes sem mega projectos € relativamente estatico, quando
o grafico 6b mostra que o peso das importagdes sem mega projectos € relativamente grande. O nivel
de competitividade de um pais é determinado, dentre outros factores, pelo seu grau de industrializagdo
e diversificacdo da producédo, pois isto tende a reduzir a flutuagdo de precos e aumenta as
oportunidades de exportagdo. No entanto, Mogambique & competitivo em produtos priméarios e muito
pouco diversificado para além destes. Por outro lado, os mega projectos tendem a contribuir com mais
de metade das exportagdes. Por exemplo, em 2011 os mega projectos contribuiram com 72% das
exportagdes do pais.

CONSIDERAGOES FINAIS

Na parte introdutéria deste artigo quatro questées foram levantadas. Primeiro, se os niveis de investimento
privado tém crescido t&o rapidamente de onde vem estes capitais? Segundo, quais as tendéncias de
investimento em Mogambique? Terceiro que dindmicas e padrdes estes investimentos privados
apresentam no pais? Finalmente, que implicagOes trazem estes padrdes para a economia nacional?

Resumidamente, as respostas para estas questdes podem ser feitas em quatro partes.

Primeiro, o padrdo de investimento privado em Mogambique € caracterizado pelo grosso de fluxos de
capital provenientes de fontes externas, IDE e Empréstimos externos. No geral, os sectores de
agricultura e agro-industria, industria, turismo, e recursos minerais s&o 0s quais mais investimento tem

atraido o0 que mostra em que o sector privado em Mogambique tem interesse em investir.

Segundo, o artigo também mostrou 0 quanto o investimento privado aprovado esta concentrado. As
dindmicas de investimento aprovado reforcam e reproduzem as actuais padrdes de concentragdo e

desarticulagdo da produgéo e do comércio. De um modo geral, a estrutura produtiva, sobretudo a
13



estrutura de producéo industrial € dominantemente centrada na producéo de produtos primarios nao
processados (ou com pouco valor acrescentado) para exportagdo (por exemplo: agucar, tabaco,
algodéo, madeiras, aluminio, gas, areias pesadas, carvao, etc.), a mais de meio século. Esta tendéncia
de concentragao e desarticulacdo da produgdo e comércio explica a, e € explicada pela, concentragdo
do investimento, das infra-estruturas e servigos. A analise igualmente mostrou que o IDE esta

altamente correlacionado com mega projectos e que o IDN é menos concentrado em relagéo ao IDE.

Terceiro, porque Mogambique é considerado ser um pais rico em recursos naturais. O acesso a estes
recursos tornou-se a fonte de acumulagéo privada e pouco tem acontecido fora destas dinamicas. A
dependéncia em mega projectos torna a economia nacional € 0 empresariado nacional muito volatil e
vulneravel. Sendo que tais projectos estdo concentrados em recursos naturais e uma parte destes séo
nao renovaveis, 0 que sera do empresariado local e de Mogambique quando estes recursos se
esgotarem? Como garantir que a exploracdo destes recursos hoje possa criar novos recursos

independentes e que permitam um desenvolvimento econémico, politico e social mais sustentavel?

Finalmente, o facto de os niveis de investimento tenderem a crescer anualmente nao implica que haja
uma melhoria nas condi¢des de operacdo do sector privado. Mas isto tem implicagbes pois grande
parte do montante deste investimento é de capitais estrangeiros e tende a influenciar e ser influenciado

pelo sector privado doméstico.
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