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Estrutura da Apresentacao

* Sobre 0 método

 Economia Politica

 Economia Politica — 0 método aplicado na pesquisa da economia de Mogambique
 Anarrativa

* O sistema financeiro

« Sobre as contribuicdes que o método permite fazer



Sobre o Método



A construcao do sistema de investigacao do Gdl E&D - tensoes e estimulos

)

Reproducao de dinamicas

\
de crise

Ineficacia a reduzir pobreza

Afunilamento da base
produtiva

Dependéncia externa do
capital - seu papel historico
Porosidade - seu papel
historico

Papel das financas

Paradoxos

T3

(interrogacoes/questoes

colocadas pela
economia)

Teoria/método:

Economia politica

Agentes-ligacdes. Por que €
que dinamicas de crise se
reproduzem?

Narrativa Unica - como
descrever a economia?

Dindmicas internas e
externas

Base historica - descricdo da
reproducao e expansao
capitalista primitiva, desigual
e tardia

Praxys - que fazer?

_

LI 4

‘.

Nl Confrontacaolrejei¢ao

~

Rejei¢ao de abordagens
fragmentadas

* macro/micro

* sectores

Rejeicao da critica simplista
e nao observavel (ex, taxa

versus padrao de
crescimento)

Rejeicao de respostas a
nao-perguntas (definicdo do
problema como questao
central)

de ideias/explicacoes
(rejeitar com o qué e

porqué?)




Paradoxo 1: Crescimento imeficaz a reduzir pobreza

PIB Importagd | ExportagOes | Investiment Pobreza
es 0 externo
____________________________________________________________ )
Bilides de | Bilides de | Bilibes de | Bilibesde | Bilibes de | Indice (% da | Elasticidade da
meticais USD USD USD USD populacéo) | pobreza relativa
(c) ao crescimento
do PIB (f)
Valor no final do periodo 425 15,5 5,2 3,4 28 (b) 46,1% (d) -
Variacdo acumulada ao 213% 658% 513% - -12,7% (e) -0,07 (g)
longo do periodo (%) (o PIB cresceu 3,13
vezes)
Variagdo média anual (%) 7,4% 13% 12% - -0.8% (h) -0,11 (h)




Paradoxo 1: Crescimento inefiza a reduzir pobreza com elasticidades a reduzirem

—

NUmero de pessoas pobres (em milhares

Grafico 2: Evolugdo do numero de pobres (em milhares de pessoas) e da elasticidade da
pobreza relativamente ao crescimento econdmico, entre o IAF02 e o IOF14
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Tabela 11: Pobreza, crescimento economico e elasticidade da pobreza relativamente ao crescimento economico,

entre 0 |AF02 (2002) e 0 IOF14 (2014

IAF02 | IOF08 | IOF14
Populagdo com rendimento abaixo da linha da pobreza (em milhares de pessoas) 9545 | 10965 | 11645
Populacao total com rendimento abaixo da linha da pobreza (em %) 52,8 51,7 46,1
Varia¢do acumulada do indice da pobreza entre dois censos (em %) -16,9 -1,1 -6,0
Taxa de variagdo acumulada do indice de pobreza entre dois censos (em %) -24.2 211 -10,8
Taxa de crescimento economico acumulada entre dois censos (em %) 62 50 50
Elasticidade da pobreza relativamente a taxa de crescimento economico -0,39 0,04 | 0,22
Taxa de crescimento do PIB requerida para a pobreza reduzir 1% (em %) 2,0 23,8 46

Fontes: BdM (2017); Banco Mundial (2017); INE (2017, 2015)



Economia Politica

* Esséncia (conteudo) e aparéncia (forma) dos fendmenos sociais — 0 reconhecimento de
que a expansao da economia mogambicana é predominantemente financiada por
influxos de capitais externos, privados e publicos, ndo deve conduzir-nos a confusao
dessa manifestagao concreta do dia-a-dia com a esséncia do modo de acumulacao de
capital em Mogcambique, embora essa “forma”, ou “aparéncia’, seja parte da “esséncia’
que pretendemos revelar.



Economia Politica

 Os fendmenos e processos sociais apenas existem, e apenas podem ser
compreendidos, nos seus contextos historicos proprios. Generalizagdes a-historicas ou
trans-historicas, supostamente validas em todo o lado independentemente do tempo, séo
geralmente invalidas, vazias de conteudo, ou ambas. Por exemplo, a separa¢ao dos
produtores directos dos meios de producao e a sua proletarizagao como trabalhadores
assalariados € uma das caracteristicas especificas e dominantes do modo de produgao
capitalista, mas a extensao desta analise ao caso mogambicano requer o entendimento
do processo de semiproletarizagdo como forma de manter a for¢a de trabalho disponivel
e barata, ainda que desorganizada como classe.



Economia Politica

* Ateoria perde a sua validade se for forgcada para além dos seus limites historicos e
sociais, pois 0s conceitos analiticos sao definidos a partir das sociedades e dos
momentos historicos que foram concebidos para analisar. A analise do capitalismo,
mesmo que seja correcta, nao produz, automaticamente, os principios pelos quais outros
modos de producao podem ser compreendidos.

 Aanalise é estruturada internamente pela relacao entre teoria e historia, em vez de ser
centrada em derivagdes conceptuais. A realidade existe, historica e materialmente, fora e
iIndependentemente da cabeca pensante, pelo que nao pode ser explicada apenas ou
principalmente pelo progresso conceptual. A realidade € formatada por estruturas,
tendéncias e contratendéncias sociais (que podem ser derivadas dialecticamente, dado
um quadro analitico apropriado) e por contingéncias imprevisiveis (que sao
historicamente especificas e ndo podem ser derivadas).



Economia Politica

* O meétodo identifica os conceitos, estruturas, relagdes e niveis de analise requeridos para
a explicacao de fendmenos e processos mais concretos, mais complexos e especificos.
O progresso tedrico inclui a introducdo de novos conceitos, o refinamento e a reproducao
dos conceitos existentes a niveis mais altos de complexidade e de forma mais concreta,
e a introducao de evidéncia historica que permita fornecer uma narrativa mais rica e
exacta. Assim, 0 método requer e permite explicar fendmenos e caracteristicas que
outras teorias tomam como dadas, como, por exemplo, 0 monopolio dos meios de
producao por uma minoria; o trabalho assalariado ou semiassalariado, ou a integracao
do trabalho nao remunerado no sistema de producao capitalista, para a maioria; etc.



Economia Politica

* O meétodo ¢é focado na transicao e na transformacao historica, com énfase na relagéao
complexa, multifacetada e tensa entre estruturas de producao, relacdes sociais e
transicOes e transformacdes historicas. A sociedade, como um todo, precisa de trabalhar
para produzir e satisfazer as suas necessidades, mas a forma como a producao é
organizada e como o produto dessa producao é apropriado e distribuido € especifica a
cada modo de producao e as formas particulares que o modo de producao adquire ao
longo da sua historia e em diferentes locais, dependendo de trajectorias historicas
especificas. Os padrdes de vida social, cultural, politica e economica sao determinados
por estas condi¢Oes sociais de producao, apropriacao e distribuicdo. As pessoas fazem a
historia, mas ndo a fazem apenas de acordo com as suas vontades individuais.



Economia Politica

* Logo, o significado de “economia” € historicamente especifico, decorrendo da sociedade
e da época historica em que se localiza, pois 0 que a “economia” estuda e como o faz
dependem da configuracao particular das relacdes sociais e das suas condicoes
materiais em que, e através das quais, a sociedade se organiza.



Economia Politica — 0 método aplicado na pesquisa da economia mogambicana

A descricao estrutural da economia com uma unica narrativa, que una os paradoxos e
fendmenos num sistema e ndo num modelo de soma de partes:

* As estruturas produtivas
 Aporosidade, como mecanismo de distribuigao
» A emergéncia, declinio e reestruturacio de grupos econémicos

O comportamento e papel do sector financeiro

* O reconhecimento do objecto do estudo (o sistema de acumulagéo de capital em condicbes
historicas especificas) e do método de pesquisa (economia politica do capitalismo, usando a
dialéctica ligagdes-agentes como instrumento pratico de investigacao).



Economia Politica — 0 método aplicado na pesquisa da economia mogambicana

* Explicacao historica das particularidades que o desenvolvimento do modo capitalista de
acumulacao adquire em Mogambique, isto €, qual € a logica historica destes processos e
particularidades e como foram e sao formatados, em contextos historicos especificos fora
do controlo de forgas sociais individuais. Nesta fase da pesquisa, o entendimento da
dialéctica ligagOes-agentes € fundamental para explicar as dinamicas de reproducao,
crise, ruptura e coeréncia.

* |dentificacao, descricdo e compreensao das condigdes, da energia, das motivacoes e
dos focos transformativos, bem como dos processos que podem levar a que esse
potencial resulte em capacidade transformativa objectiva. A informacao para esta fase
resulta da explicacao historica das estruturas e dinamicas de acumulagao, feita com base
na dialéctica das ligagcOes-agentes.



Estrutura Analitica: estruturas e reproducao; porqué?; logica; praxys

Dinamicas
transformativas

Légica histérica das
particularidades do sistema de
acumulagao e de crise

ﬂturas de acumulagéo e de crise: \
cao

Estruturas de producao/emprego, reprodu
e crise

Porosidade: propriedade, controlo das rendas,
endividamento publico e relagdo Estado-capital

Dindmicas, estruturas e ligagdes corporativas

Finangas: fechando o ciclo das estrutruras de
acumulacao

—  Objecto de estudo: sistemade  —
acumulacao de capital

Método: economia politica do capitalismo
Instrumento: dialéctica ligagcdes-agentes

e




Narrativa



Narrativas — resumo

 Economia como sistema e ndo como soma de partes — muda a forma de organizagao
da informacao — muda da leitura e a imagem da economia

* Periodizacao da historia economica em torno das tensoes e transicoes relevantes: as
quatro ondas de “expropriacao do Estado”:

* As privatizagOes de empresas e acgdes corporativas
* A privatizacao, internacionalizacao e financeirizagdo dos recursos estratégicos
* O endividamento publico

 Aausteridade social — sistema de acumulagao entra em crise e rompe; austeridade social aumenta
tensdes de classe e ndo resolve crise (pode agrava-la)



Outra forma de organizar e analisar a economia, como um sistema e nao uma X de partes
Industria dependentes
de importacoes

5% do investimento
privado e 5% da taxa de
crescimento do PIB

Financas

5% da taxa de crescimento do
PIB

Infra-estruturas/servicos
adjacentes, especulagao imobiliaria

15% do investimento privado, 5% das
exportagdes, 15% da taxa de

crescimento do PIB, 8% do emprego
formal (0,7% da populagéo activa)
Nucleo extractivo:

(complexo mineral-energético e mercadorias
agricolas primarias para exportacao)

75% do investimento privado, 90% das
exportacdes, 50% da taxa de crescimento do
PIB, 7% do emprego formal (0,6% da

populacdo activa




/]

Poder do Estado,
promotor e
facilitador do
processo de
formacéo da
burguesia capitalista
nacional.

Expropriacdo do
Estado e
camponeses,
reestruturacao da
propriedade e
controlo dos
recursos, alianga
com capital
multinacional.
Subemprego.

Duas dinamicas de
expansao da
organizacao
capitalista da
economia:
transformacao de
recursos em capital
pelo capital
multinacional; e
privatizagao das
rendas para
financiar a
emergéncia da
burguesia nacional.

Porosidade
econdmica (incluindo
a divida publica)
cOmo mecanismo de
aceleracao da
expansao do
capitalismo. Controlo
capitalista da
producao, dos
recursos. Ajuda
externa mantém
legitimidade do
Estado.

Economia ligada a
dinamicas do
capitalismo global,
negligenciando os
meios de
subsisténcia
necessarios.
Aceleracao do
processo de
acumulacao é
consistente com a
reproducao da
pobreza. TensOes de
classes intensificam-
-se. Rupturas no
processo de
acumulagao de
capital.




Crise do Sistema de acumulacao

/. )

Rapida expansao da base
) | - ~ especulativa: financeira,
* Atraccao de capital imobiliaria e de recursos
multinacional (extractivo) naturais estratégicos
» Ligacdo com capital « Afunilamento * Medidas anti-inflacionarias
domé,stipo (porosidade + Inflagdo (bens e servicos agravam a crise
economica) bésicos) + Medidas expansionistas s&o
+ Endividamento publico ineficazes porque a base de
expansao é extractiva ou
especulativa
N Sistema de acumulacao de capital

Consequéncias
econdmicas estruturais:

Consequéncias
economicas de curto prazo

(crise):
bolha econdmica

economia extractiva e
\ / porosa



Sistema Financeiro



Sistema financeiro domeéstico € pequeno

Tabela 12: Dep0ositos no sistema bancario comercial doméstico (em bilides de meticais) e sua conversao pars

USD gem bilides de USDZ, em Fevereiro de 2017

Em moeda Converséo Em moeda Converséo Total Converséo
nacional (em | em USD (em | externa(em | em USD (em | (8) = (4)+(6) em USD
bilides de bilices de bilides de bilices de (em bilides (em bilibes
meticais) USD) meticais) USD) de meticais) de USD)
(4) (9) (6) (7) (9)
Depésitos a ordem (1) 116 1,7 87 1,3 203 3
Depositos a prazo (2) 100 1,5 20 0,4 126 1,9
Total (3) = (1) + (2) 216 3,2 113 1,7 329 4,9
(1) como % de (3) 54% - 7% - 62% -
(2) como % de (3) 46% - 23% - 38% -

Fonte: BdM (2017)




Dependéncia da mobilizagao de capital multinacional privado

Tabela 4: Influxos reais de investimento privado externo (investimento directo estrangeiro e empréstimos

comerciais externosz para a economia de Mogambigue gem milhdes de USDZ

2000-04 2005-09 2010-14 2015 2000-15
Influxos reais de investimento privado externo 1324 2 188 20 566 3 868 27 946
Média anual 265 438 4 131 3 868 1747

Fontes: BdM (2017),; Banco Mundial (2017)

Tabela 5: Financiamento do investimento privado, por fonte (em % do investimento privado total), 1996-2015

Nacional Estrangeiro Total
Investimento directo 6% 37% 43%
Empréstimos bancarios 18% 39% 57%
Total 24% 76% 100%

Fontes: BdM (2017); Banco Mundial (2017); CPI (s.d); Massingue & Muianga (2013); Castel-Branco (2002a, 2002b, 2010)



Aplicacao do investimento privado

Tabela 6: Alocagao do investimento privado a areas da economia (percentagem de cada fonte que vai para cada

area e percentagem total alocada por area), 1996-2015

... Economiaextractiva Outros
Nucleo % do Servicos e % do % do sectores:
extractivo | financiamento infra- financiamento | financiamento ()
da da fonte que estruturas da fonte que da fonte que
economia vai para o adjacentes vai para os vai para a (a)
(") nucleo ou servicos e infra- economia
extractivo associados estruturas extractiva
(a) (b) ao nucleo adjacentes (b)
extractivo (b)
()
(a)
IDE 31% 83% 5% 13% 96% 1%
Emprestimos 29% 73% 9% 239% 96% 2
externos
IDN 3% 98% 2% 27% 85% 1%
Emprestimos 12% 66% 4% 22% 88% 2%
Internos
Total (c) 75% - 20% - 95% 6%

Fontes: CPI (s.d.); Massingue & Muianga (2013); Castel-Branco (2010, 2014)



Como é estimulado o investimento na economia extractiva

Variagao do stock da divida | Variagao do Variagao da divida A divida comercial por tipo de
publica PIB comercial despesa
(peso na divida comercial total)
Interna | Externa | Total Variagio | Peso | Peso | Infra- | Garantiasa | Servico
2006 | 2015 |estruturas (b) | divida |dadivida
(a) (a) privada (c) (d)
Variagéo 900% | 223% | 264% 97% 1.300% | 8% | 49% 31% 39% 30%
acumulada no
periodo 2006-
2015
Média anual de | 26% 13% 15% % 37% - -
variagao




Reaccao do sistema financeiro

Sector produtivo (a) Comeércio Consumo particular de Titulos do Governo
bens duraveis
Peso no Taxa de Peso no Taxa de Peso no Taxa de Peso no Taxa de
portefolio variacao portefolio variacao portefolio variacao portefolio variacao
total (em do peso total (em do peso total (em do peso total (em do peso
%) no %) no %) no %) no
portefélio portefélio portefélio portefélio
total (%) total (%) total (%) total (%)
2010 41 - 16 - 17 - 26 -
2011 38 -7 16 0 20 18 26 0
2012 37 -3 13 -19 22 10 28 8
2013 36 -3 12 -8 23 5 29 4
2014 36 0 11 -8 21 9 32 10
Média do 38 - 14 - 21 - 28 -
periodo
Acumulado - -12 - -31 - 24 - 23
no periodo




Contribui¢cées do metodo



* Analisar a economia como sistema, e ndo como somatorio de partes

 Entender as dinamicas de instabilidade e crise associadas a expansao e sua sustentabilidade, e
as opcoes e dinamicas de formacao e luta de classes, desenvolvendo a analise num plano que
une dinamicas “internas’ e “externas”

* Explicar o observavel — por exemplo, afunilamento da base produtiva, porosidade econdmica,
bolha econdmica, casualizagdo do emprego e desenvolvimento de um sistema financeiro
especulativo — dentro de um mesmo sistema e com uma narrativa, sem recurso a subjectivismo,
e com logica historica.

* Informa o debate sobre opcOes de politica com prioridades logicas (por exemplo, anti-
austeridade, enfoque nas dinamicas de instabilidade, limites da regulagdo do capitalismo,
opcOes de transicao (socialismo??7?)















