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Tema da apresentacao

» Esta apresentacao discute o endividamento publico, e a subsequente crise, como
parte organica de uma logica de acumulacao de capital dependente de uma
Interaccao submissa com capital multinacional, promovida, mediada e sustentada pelo
Estado, num contexto de financeirizagao global do capitalismo.



Estrutura da apresentacao

« Esta apresentacao discute o endividamento publico, e a subsequente crise, como parte organica de
uma logica de acumulagéo de capital dependente de uma interacgdo submissa com capital
multinacional, promovida, mediada e sustentada pelo Estado, num contexto de financeirizagdo
global do capitalismo.

« Como passar de “darling” a “‘rogue” State num estalar de dedos? — escandalos e a hipocrisia do
capitalismo financeiro internacional

« Como e por que € que a interaccao com capital financeiro internacional se tornou imperativa em
Mocambique?

« Como € que a interaccao intensiva extensiva com o capital financeiro internacional estruturou e foi
estruturada pelas estruturas de acumulacao de capital em Mogcambique?

 Acumulacao de capital ficticio em Mogambique?

* Para que serve esta analise?



Como passar de “darling” a “rogue” State num estalar de
dedos? Escandalos e a hipocrisia do capitalismo financeiro
internacional



O inicio: Poder dos doadores morrendo; viva o poder do capital financeiro internacional

Trends in ODA and FDI in Mozambigue
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O que é exportado e quais sao as implicagdes dessa estrutura de exportacdes? Em que € aplicado o investimento directo estrangeiro?
Quanto custa o IDE? Porque ndo se mencionam as importagdes? Que economia emerge e que problemas resolve?

“O céu ¢ o limite” e qualquer critica das estruturas de acumulagéo é vista como “afro-pessimismo”, ou pior. WB (2008) e FT (2010)
afirmam que Mogambique € uma das economias africanas mais atractivas para os mercados financeiros, poucas horas ou poucos dias
antes de motins de rua se inciarem ans principais cidades por causa do custo de vida — comida, combustiveis domésticos e transportes.

Doadores demoram a entender a mudanca das relagdes de poder, entre ODA e IDE, entre governos neoliberais e capital multinacional,

na economia e junto do Estado mogambicanos.



b 1)

2)

Empresas privadas: EMATUM, MMA, PROINDICUS (2012/2013). Principais acionistas:
forcas de defesa e seguranca. Governo foi avalista.

Relatério da Kroll: US $ 2,2 mil milhdes (= 15% do PIB na época), emprestados pelo
Credit Suisse e pelo VTB, envolvendo a PRIVINVEST (contratada), dos quais

a) 20% gastos em equipamentos (incluindo sobre-facturagéo); 50% de subornos
individuais, comissdes bancarias (10%, mais altas do mercado) e manipulacdo de
facturas; 30% n&o contabilizados

b) Taxas de juro mais altas do mercado — custo total projectado de = US$ 6,8 mil
milhdes (se o pagamento for feito até 2025) [Revisao de datas prevé retornos do
gas, necessarios para pagar os empréstimos, a comegarem em 2025]

c) Recusa das “empresas publicas” em colaborarem com a auditoria, em nome da
segurancga/soberania nacional

Perdas adicionais estimadas das “empresas” (salarios mais custos operacionais
basicos): = US$ 200 milhdes (subsidios publicos)

Reestruturagcdo da EMATUM: Tunamar (criada em 2018) = EMATUM + Frontier
Services Group (Erik Prince, BlackWater). Para qué?

Pessoas indiciadas: 21 mogambicanos, com uma duzia de detengdes, incluindo o
antigo Ministro das Finangas, um dos filhos e a assistente pessoal do antigo PR, o
antigo chefe dos servigos secretos e o chefe da inteligéncia econdémica. Porqué agora?



Escandalos financeiros

1: (em cima): Armando Guebuza, Francgois Hollande e Iskandar Safa
(Presidente da Privinvest), organizando a operagéo Privinvest em Mogambique

2. (a direita, em cima): Manuel Chang (ex Ministro das Finangas) e Christine
Lagarde (directora geral do FMI) a saida de uma sessdo em que 0 governo foi
questionado sobre a transparéncia e legalidade da divida publica

3: (ao lado): Manuel Chang acerta detalhes do envolvimento da Privinvest em
Mocgambique com Iskandar Safa.



O fim de uma cumplicidade especulativa — mercados financeiros enervam-se
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Outra maneira de prosperar com a divida soberana de Mocambique -
transformando-a em activos especulativeis

Figure 7. Sovereign spreads v. credit rating
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Source: Bioomberg Finance L.P., J.P. Morgan EMB! Global.

Note: Spreads are as of May 31, 2016. Credit rating average scores refer to the average ratings of Fitch,
Moody, and S&P ratings. Numerical values correspond to the following credit rating categories: 7= A, 6 =
BBB/Baa, 5 = BB/Ba, 4 =B, 3=CCC/Caa, and 2 = CC/Ca.

Mozambique's Eurobonds
Yields weared after counsry calls for talks with crodisors

WM T Sd S b TS ¥ ]

-

[ |
| g
L +H
TR
I I.I

Fioamsepse wre iF rmank 1o eplirscre debl e
&
==y | m 2
o | 3
S Py . -

| e ¥ 1
[ b, “
— T
"
7 i
'\--\_I
-'_!
i 1] ] LI%, = - 1= ]
‘-'. s

Sred: eavbang Blywnabuyeg B

Altamente especulativo

Spreads soberanos «— perda esperada e prémio de risco, 0 que
envolve as expectativas dos “investidores” de que a perda real
excede a perda esperada. Basicamente, ganhar dinheiro
conjecturando sobre o futuro das dividas. Os ratings sao
componentes importantes para atribuir um preco aos “riscos” —
mecanismo para conjecturar sobre quanto a divida soberana
pode valer para especuladores.



Ratings — conjecturando sobre o valor da divida soberana mogambicana para especuladores
e predadores internacionais

I N N T E

Moody’s B1 and B2 (highly B3 and Caa3 (default with - Caa3 (default with little
speculative) little prospect of recovery) prospect of recovery)
Fitch B+ and B (highly B and CCC (substantial ~ RD (in default)
speculative) risk)
S&P B+ and B- (highly CC and SD (default) SD (in default) -
speculative)

A divida soberana de Mogambique é enorme para o tamanho da sua economia, mas pequena numa escala global. No entanto, ha

trés pontos a ter em conta:

1) Acrise da divida soberana africana, como um todo, € significativa agora — problema de agregacgéo, em que o pequeno nao pode
ser negligenciado nem avaliado apenas individualmente, pois a soma dos pequenos forma um grande;

2) Mocgambique possui reservas significativas de recursos estratégicos (energéticos, metais raros e terras, se a expropriacao de
terras puder continuar em larga escala), o que torna a especulacdo com divida soberana de Mogambique mais apetecivel para 0s
mercados financeiros internacionais, especuladores, predadores e corporagdes multinacionais;

3) Assim, a divida soberana mogambicana € uma “bencao” para o capital financeiro internacional e, por consequéncia, para as
multinacionais dos sectores extractivos vitais e para fac¢fes do capital nacional emergente em Mogambique



Como e por que € que a interac¢ao com capital financeiro
internacional se tornou imperativa em Mogambique?



A construcao da “legitimidade historica” da burguesia nacional

W-C, SAP, o
subdesenvolvi-
mento da
burguesia
“Libertacao” da nacional e sua
terra e dos estrutura social “Anti-
%?gﬁgnsdg imperialigmo”
como retorica
acumular legitimadora
expropriando o “Imperativos”
Estado do
capitalismo
“Legitimidade” nacional “Autenticidade”
historica da africana em
burguesia contexto pos-
nacional: colonial - o
protectora da Redugzo de capitalismo
Nacao capitalismo a nacional
um lado da
equacao:

formacéo da
burguesia




Contexto histdrico da emergéncia das classes capitalistas nacionais e a sua dependéncia do capital
Internacional

W-C —SAP: Ameacas e Desafios:

Enclave, acumulacdo de neoliberalismo, - Acesso a
capital improdutiva e privatizagbes & propriedades/activos;
ficticia: liberalizag&o and
ic 1\531611 e politicas - Acesso ao
- Juinerapiigade aos ‘ " monetarias o financiamento/capacidades

choques financeiros Espago Sle divida restriivas GIobaI'lzagao do |

internacionais publica” como capital sul- Surgimento de uma classe de

instrumento de

africano: MEC, K A -
, L . . V= roprietarios sem capital e
A armadllha da divida acumulagao e Reciclagem e oligopolista e ?aléacias P
Bolhas, crises e como armadilha expansio de financas
austeridade estruturas de Revolta da burguesia nacional

- Baixa elasticidade da acumulagio e a afirmagao da retdrica do

reducao da pobreza existentes em capitalismo nacional -
combater o0 deixa andar
Acesso a K, mas incapaz de
competir na produgao: Paradoxo
China/Brasil/india e a reproducao do
colonialismo em época de
financeirizagao

em relacao ao Mercadorizacao, contexto
crescimento pnvatlzagao € neoliberal

Capitalistas com dinheiro e recursos
naturais, mas sem producao

econémico (0,11) financeirizacéo de
resursos
estratégicos,
incluindo infra-
estruturas publicas




A ondas de expropriacdo do Estado facilitadas pelo Estado e o desenvolvimento do capitalismo
nacional

Manifesto capitalista 1: Proprietarios sem

“Onda” 1: capital e sem capacidade de reproducéo
privatizacOes

(1987-1995)
com subsidio
Bases para um “Onda” n: implicito “Onda” 2:
anti-manifesto? Predadores ¢ Recursos
Socializagdo . estrategicos por Manifesto
Ntensiva e predacdo, que K multinacional + italista 2-

. formas vao porosidade caprialista -
generalizada dos adquirir??? As “ondas” B Capital f|ct|c~|o
custos dla de sem producao,
burguesia C base economica
nacional: e)épr%p':['agao afunilada e baixa
- Que O £Stado iCi

- » “Onda” 3- Sobre- elasticidade da

burguesia® Onda” 4: exploracio da pobreza
- Quem paga? austerlld?de margem de relativamente do
- Tensbes S endividamento crescimento

Iemergentes e (Explosio e economico

atentes e 0 imploséo da

"
futuro” bolha
economica) De “darling” a “rogue” do capital

financeiro internacional em 6 meses



Como é que a interac¢ao intensiva extensiva com o
capital financeiro internacional estruturou e foi
estruturada pelas estruturas de acumulacao de capital em
Mocambique?



Investimento privado total, nacional e estrangeiro (1996-2017)

Investimento directo 6% 37% 43%

Empréstimos comerciais de 16% 41% 57%

instituicoes financeiras

TOTAL 22% 8% 100%

Source: Bank of Mozambique (http://www.bancomoc.mz/fm_pgLink.aspx?id=222)



http://www.bancomoc.mz/fm_pgLink.aspx?id=222

Depositos no sistema bancario em Mocambique (media anual para 2018)

Depdsitos em Meticais Depodsitos em moeda Total
externa

Em mil milhdes Valorizadoem Valorizado em

Em mil milhdes Valorizadoem Valorizado

de meticais USD (mil em meticais de USD meticais USD
(4) milndes) (Mil milndes) (7) [(8) = (4)+(6)]  [(9) = (5)+(7)]
(5) (6) (mil milhdes)  (mil milhdes)
Contas correntes (1) 137 2.1 78 1,2 215 3,3
Contas de poupanca 17 1,8 33 0,5 150 2,3
(2)
Total (3) = (1) + (2) 254 3,9 111 1,7 365 5,6
(1) como % de (3) 54% - 70% - 59% -
(2) como % de (3) 46% - 30% - 41%

Source: Bank of Mozambique (http://www.bancomoc.mz/fm_pgLink.aspx?id=222)



http://www.bancomoc.mz/fm_pgLink.aspx?id=222

Investimento directo estrangeiro, IDE (2000-2018, US$ milhoes)

2000- | 2004- | 2009- 2017 2000-
04 09 10 18

Influxos de IDE 1324 2188 2189 3664 5635 6697 4999 3868 3128 2319 2678 BLEEARElNTA
(milh6es de USD)
Influxo médio anual 265 438 3868 3128 2319 2678 EECEILINVAIEY
(milhes de USD)

Divida privada como 0 60% "M% 74% 72% 82% EEN) 50%
% de IDE (media para
cada periodo)

Source: Bank of Mozambique (http://www.bancomoc.mz/fm_pgLink.aspx?id=222)
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http://www.bancomoc.mz/fm_pgLink.aspx?id=222

Investimento Directo Estrangeiro e Divida Privada

Influxos de IDE e divida privada
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Alocacao do investimento privado (1996-2016)

FONTES DE ECONOMIA EXTRACTIVA [(1)+(3)] Destafonte | % do
FINANCIAMENTO de

- - - investimen
' , Desta f S :
(% entre paréntesis & Nuc]eo [.)esta.fonte de  Servigos e infra [.)esta.fonte de Econom|a . esta. CUCKCE oo ciamento to privado
« extractivoda  financiamento, estruturas financiamento,  extractive  financiamento, EEYAFNERNEE
a propor¢ao dessa : o ) ) o : % que vai » 00 total que
modalidade no economia %o que vai para  associados ao %o que vai  como um todo para outros | i para
investimento privado (mineracdo, o nlcleo nucleo extractive  para servicos  (5) =[(1 + 3)] el sectores outros
total) energia e extractivo da economia e infra- St [100%-(6)] | o yoree
mercadorias (2) (3) estruturas extractn;ad
agricolas para associados ig;nzo [L(’g+?4)(])
exportacao) (4)
(1)
IDE (37%
(37%) 31% 83% 5% 13% 36% 96% 4% 1%

Empréstimos
externos (41%) 30% 73% 9% 23% 39% 96% 4% 2%

Empréstimos
domésticos (16%) 1% 66% 4% 22% 15% 88% 12% 2%

Total
(arredondamentos 75% - 20% - 95% - - 6%
resultam em > 100%

Source: CPI data base



Structure of economic growth — selected sectors (2005-2016)

Extractive | Financial Financial | Construction| Trade in Transports, | Energy | Agriculture | Manufacturing
industries | Intermediation | Activities automobiles | storage & | & Water | & forestry industry

Services & Repair | communicat
(FISIM) Services ions

Real, annual average rate Xy TEPEY) 16% 15% 10% 9.5% 9.6% 9.5% 3.2% 3.1%
of growth for 2005-2016

(in %)

Ratio of sector to GDP 1.0 3.5 2.5 2.3 1.9 1.9 0.9 0.8 0.5 0.5
annual growth rates

Cumulative growth during [/ TAY 411% 365% 185% 171% 82% 80% 41% 40%
the whole period

Ratio of sector to GDP 1.0 8.8 4.1 3.7 1.9 1.7 0.8 0.8 0.4 0.4
cumulative growth rates

Source: Bank of Mozambique (http://www.bancomoc.mz/fm pglink.aspx?id=222)



http://www.bancomoc.mz/fm_pgLink.aspx?id=222

A grande imagem da estrutura social da economia mogambicana

Agricultura Familiar: = 3% do APIB, =3% X;

Reproducao/reserva de forga de trabalho assalariada
(incluindo seguranca social) + mercados de bens
agricolas

Industrias dependentes de importagoes
5% do L,; e 5% do APIB

Finangas
5% do I, (25% do L,4), 5% do APIB

Infra-estruturas/servigos adjacentes, negdcio imobiliario

15% do ,(30% do L,), 5% das X;,15% do APIB, 8% do L, (0,7% da pop.
activa)

Nucleo extractivo:

(complexo mineral-energético e mercadorias agricolas
primarias para exportagéo)

75% do I,¢, 90% das X, 50% da APIB, 7% do L¢, (0,6%
da pop. activa)

=




Endividamento publico (2006-2015)

Variagado do stock de divida | Taxade Crescimento da componente | Alocagao da divida comercial por
publica crescimento | comercial da divida publica tipo de despesa

do PIB N _
(% da divida comercial total)

Total

Interna Externa Variaggo Pesona  Pesona Infra- Garantias  Pagamen

dostock  divida divida  estruturas publicas de to do
publica publica da divida Servico
totalem totalem economia  privadae dadivida

2006 2015  extractiva PPPs

Crescimento 900% 223%  264% 97% 1170% 8% 49% 31% 39% 30%

acumulado

entre 2006-2015

(em %)

Variagao média 26% 13% 15% % 37% - - - - .
anual (em %)




Servico da divida publica como % da despesa publica corrente

22.5%

20.0%

17.5%

15.0% Rapido crescimento do servi¢o da divida pubica,
quando se inicia 0 pagamento do boom de

12.5% financiamento privado externo e da sua contraparte

acordo com WB+IMF
7.5%

= JLllliLLLELLL..II

1 OO% :sgfdg:(f?f\?vgiﬁ\;vgda : Ultima negociagdo da divida — em divida domestica
2.5%
'\Q)O.),\ »\%0.)% \QP.)Q’ rLQQQ rLQQ'\ ,LQQ‘)« ,LQQQ) ,LQQ[X ,LQQGD ,LQQCO ,LQQ,\ ,LQQ% rLQQO‘) (LQ'\Q (LQ'\'\ (LQ'\Q/ (LQ'\QD (LQ'\[X (LQ'\?) (LQ'\CO (LQ'\’\

0.0%

mm [nternal debt service  mmExternal debt service  —Total debt service

Source: Bank of Mozambique (http://www.bancomoc.mz/fm pglink.aspx?id=222)



http://www.bancomoc.mz/fm_pgLink.aspx?id=222

Sistema financeiro domeéstico
—m‘mmnm‘mmm

Inflation 4
Lending rates 24 21 20 21 19 28 28 21
Spread 13 19 16 18 16 8 13 17
Inflation (right axis) and lending gommerC|aI rates & As taxas de juros de empréstimos
30 spreads (left axis) o5 comerciais sdo inelasticas relativamente a
- inflacdo e as taxas de referéncia do banco
20 central, quando estas caem, mas séo
20 T \/—\ muito elasticas quando sobem.
PR R S R 15 Os mercados financeiros domésticos
15 Pl - RN R N\ - protegem os spreads (ou o nivel da taxa
0 = N -7 10 de juros real), que é 0 mecanismo pelo
AP qual eles determinam a sua parcela da
5 0 mais-valia.
Ao fazé-lo, ndo apenas se ajustam as
0 0 estruturas de acumulagdo, mas ajudam a
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 reproduzi-las, expandindo e consolidando
—Lending rates = = Sprea Inflation o dominio da acumulacao ficticia.

Source: Bank of Mozambique (http://www.bancomoc.mz/fm pglink.aspx?id=222)



http://www.bancomoc.mz/fm_pgLink.aspx?id=222

Carteira agregada do sistema bancario comercial domeéstico — especulagao com divida
publica e consumo dos grupos mais ricos (2010-2016)

Sector produtivo Comércio Consumo de bens duraveis e Titulos de divida publica
servigos

Peso do sector Taxa de Peso do sector Taxa de Peso do sector Taxa de Peso do sector Taxa de
no variagcdo em no variacdo em no variacdo em no variacdo em
financiamento relacdo ao financiamento relacdo ao financiamento relacdo ao financiamento relacdo ao
total (% do  ultimoano (%)  total (% do  Ultmoano (%)  total (% do  ultimoano (%)  total (% do  ultimo ano (%)
total) total) total) total)

41 - 16 - 17 - 26 -
38 -7 16 0 20 18 26 0
37 -3 13 -19 22 10 28 8
36 -3 12 -8 23 5 29 4
36 0 11 -8 21 9 32 10
34 -1 1 0 22 2 33 1
32 -1 11 0 22 0 35 2

Média do 36 - 13 - 21 - 30

periodo

Variagao - -20 - -31 - 29 - 35

acumulada no
periodo

Source: Bank of Mozambique (http://www.bancomoc.mz/fm_pglLink.aspx?id=222)



http://www.bancomoc.mz/fm_pgLink.aspx?id=222

Acumulacao de capital ficticio em Mocambique?



Capital ficticio

* O capital ficticio contrasta com o que Marx chama de "capital real", ou capital investido

em meios fisicos de producao e em trabalhadores, e "capital monetario”, que séo os
fundos reais mantidos.

* O capital ficticio representa "reivindicagdes acumuladas, titulos legais, para producgao
futura”" e mais especificamente reivindicagdes sobre a distribuicdo da mais valia gerada
na producao. O valor de mercado dos activos de capital ficticio (como acgdes e titulos)
varia de acordo com o retorno esperado ou o rendimento desses ativos no futuro, o que

Marx achava que estava apenas indiretamente relacionado ao crescimento da
producao real.



Capital ficticio

* O capital financeiro estabelece, antecipadamente, a taxa de retorno, ou parcela de
mais-valia que exige sobre os empréstimos, independentemente do que acontece com
a acumulaggo real. A medida que mais e mais actividades econdmicas e sociais s30
articuladas através dos mercados financeiros, a acumulacao de capital ficticio, sem
contrapartida e/ou em oposi¢ao a acumulagao real, torna-se um dreno no investimento
e no crescimento reais.

* Afinanceirizacao, portanto, € central na natureza e na persisténcia do neoliberalismo,
de tal modo que a reproducao econdomica e social € mais e mais articulada atraves do
sistema financeiro e deslocada da activida produtiva real, as taxas de lucro aumentam
independentemente do investimento real, o capital financeiro expande para novas
areas onde antes nao participava, e a acumulacao ficticia domina.



Capital ficticio

* O capital usurario pode controlar os ativos (como as empresas), mas também o que e
como essas empresas fazem e como o capital financeiro € empregado.

 Exemplos ao longo das ultimas 4 décadas: (i) a participacao das transacgdes financeiras
nos lucros das organizagdes nao financeiras aumentou de 5% para> 45% (de forma
que o investimento real, como % dos lucros, caiu a medida que uma maior % dos
lucros foi absorvida em transaccoes financeiras); (ii) o peso das financas no PIB global
mais do que quadruplicou (por que precisamos de mais de 4 vezes mais Servigos
financeiros para as mesmas transacoes reais?); (iii) aumentou do papel dos offshores e
do financiamento fiscal e shadow finance.



Crescimento do papel e do poder do sector financeiro e das finangas sombra

Figure 1 Figure 4
Financlal Sector Assets as a percent of GDP Standard Intermediation Vs. Shadow Intermediation
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006 de lucros retidos pelo sistema
financeiro (US, 1955-2016)
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Compra de acgcoes pelas
proprias empresas
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Lucros das corporagdes nao-financeiras mais e mais ligados com especulagao

financeira

Compras das suas proprias accdes pelas empresas
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Reducao da taxa efectiva de tributacao dos lucros ndo aumenta investimento em
capital produtivo

= Great Depression Golden age From stagflation to
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Estagnacao secular: muito
lucro, pouco investimento
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Estagnacao da produtividade

Figure 1 Annual growth rate of TFP for ten years preceding years shown, years
ending 1n 1900 to 2012
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Rompimento da relacao entre produtividade e compensacéao do trabalho -
concentracao da riqueza gerada

FIGURE A

Disconnect between productivity and a typical worker’s
compensation, 1948-2014
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Mote: Data are for average hourly compensation of production/monsupervisory workers in the private sector and net productivity of
the total economy. "Met productivity™ is the growth of output of goods and services minus depreciation per hour worked.

Source: EFl analysis of data from the BEA and BLS (see technical appendix for more detailed information)
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Maior desigualdade, maior concentragao da riqueza, maior apeténcia pela aplicacao
nao-produtiva do rendimento
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Mais especulacao e mais instabilidade economica

I Financial bubbles

Around the world, number per decade
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Havera evidéncia de dominio da acumulacao de capital ficticio em
Mocambique?

 Entéo, qual € a evidéncia de que as estruturas de acumulacao de Mocambique estdo sendo
dominadas pelos mercados financeiros como resultado da interagdo com as finangas
internacionais?

* O contexto historico da “revolucéo capitalista” — acesso a financiamento em troca de mercadorias
estratégicas com opgdes e capacidades limitadas para desenvolver uma base produtiva de acumulagao

« Sistema financeiro doméstico pequeno, dependéncia do capital estrangeiro privado e a alocacao afunilada
desse capital em enclaves em torno do sistema da economia extrativa (o nucleo e as infraestruturas e
servigos em torno dele)

* Privatizacdo massiva e financeirizacao de activos reais (complexo mineral-energético e terra) como meio
de atrair grande capital multinacional (reducéo de riscos e aceleragdo da recuperacao de capital e lucros).
[Esse processo € exacerbado pela forte penetragéo de capital especulativo e baseado no crime, como
lavagem de dinheiro por meio da especulagao imobiliaria e do negodcio de drogas, nao discutido nesta
apresentacao, pois 0s dados sistematicos ndo estao facilmente disponiveis]



Ha evidéncia de dominio da acumulacao de capital ficticio em Mogambique?

« Extenso e intenso envolvimento do governo e “mineragao” do “espaco da divida” para além de
qualquer limite razoavel. De facto, o grande capital define o ritmo, a estrutura e a velocidade do
endividamento publico — privatizacao de infra-estruturas e activos publicos a baixo custo (com a
intermediacdo domeéstica como uma forma dominante de acumulacao de capital por capitalistas
domesticos); incentivos fiscais redundantes; parcerias publico-privadas em que o Estado garante
a divida privada para fornecer infarestruturas e servigos ao capital multinacional (que acelera a
medida que a escala de investimento privado estrangeiro aumenta); investimento publico nas
infra-estruturas e servigos para o nucleo extractivo da economia; e a armadilha da divida (tomada
de emprestimos no mercado interno e no exterior para pagar dividas com a venda de titulos de
divida). Podemos chamar a isto a “captura do Estado” pelos mercados financeiros e acumulagao
de capital ficticio?



Ha evidéncia de dominio da acumulacao de capital ficticio em Mocambique?

A reestruturacdo do sistema financeiro nacional — concentragao e centraliza¢ao do sistema bancario,
focado na especulagdo com divida soberana e no financiamento do consumo dos grupos mais abastados
da sociedade, inflexivel e capaz de proteger os altos niveis de taxas reais de juros (spread = taxas
nominais de juros - inflagdo), estabelecendo assim antecipadamente a parcela da mais-valia (real ou
ficticia) que demandam para empréstimos. A ampliacéo da base social e econdémica de acumulacao,
diversificacao e desenvolvimento de pequenas e médias empresas nao é apoiada pelo sistema financeiro.

Os mercados financeiros internacionais estdo a mudar, ou a alternar, o seu foco em Mogcambique de
conceder emprestimos a economia extractiva para especular com os activos reais, com os projectos de
infra-estruturas, com a terra (“valorizada” por esses projectos) e com a divida soberana criada.

Os niveis e as estruturas e dinamicas da divida publica tornam-se num instrumento vital de negocaigao
dos termos de “rendicdo” da soberania sobre 0s recursos estratégicos e a politica publica.

Estruturas de crescimento econdmico afunilam-se ainda mais em torno do nucleo extrativo da economia e
actividades relacionadas (como construcao), financas (medido direta e indiretamente) e consumo de luxo
(por exemplo, novos veiculos e servigos de reparo associados).



Para que serve este tipo de analise?



Para que serve este tipo de analise?

* Investigacao da economia politica de Mogambique

 Entender as estruturas e dinamicas de acumulagdo como um todo, e porque emergiram,
persistem e se reproduzem

 Fazé-lo revelando as tensdes e unidades dentro dessas estruturas e dinamicas, com uma
perspectiva histdrica, mostrando como estabilidade/instabilidade, expansao/crise,
riqueza/pobreza, agentes/ligacoes, forcas domeésticas/externas sao geradas, e geram, e/ou
articuladas, e articulam, dentro do sistema pelos mesmos motores sociais e historicos.

* Ligar, dialecticamente, a natureza e as acg¢oes dos agentes com as estruturas de acumulacao,
entendendo como se estruturam, antagonizam e desenvolvem mutuamente numa interacgao

historicamente construida.



Para que serve este tipo de analise?

* Possibilidade de generalizagao sobre paradoxos e limites dos processos de
acumulacao de capital em contextos pos-coloniais neoliberais, dominados por
dinamicas de financeirizagdo, nomeadamente como as especificidades sociais e
historicas se articulam com as tendéncias e tragos gerais do capitalismo, em
diferentes fases do seu desenvolvimento e crise, reproduzindo ou modificando
dinamicas diferenciadas e desiguais de acumulacao de capital subordinadas e/ou em
tensao as estruturas e caracteristicas mais gerais.

 Por exemplo, a tensao e as relagdes contraditorias que emergem, no contexto das contradigoes
e limites da globalizagao, entre 0 nacionalismo economico e as tendéncias globalizantes.



Para que serve este tipo de analise?

* Papel transformativo da analise social — de que maneira a critica € construida para servir
como guia de acgao transformativa revolucionaria. A utilidade social e intelectual da critica
reside na capacidade de a transformar em acc¢ao revolucionaria de transformacao.

« Em que medida é possivel encontrar na analise critica 0 caminho da acgéo?

Em que medida é que a nossa analise € construida de modo a criar esse caminho?

O que revela, a narrativa, sobre os limites da nossa critica e as pistas metodologicas de pesquisa que
permitam a chegar a ac¢ao?

Entender o sistema de acumulacgio e as suas tensdes, historica e socialmente construidos, € um enorme
salto relativamente a meras descrigdes de “factos” estilizados e de fragmentos de fendmenos que
aparentam ser, mas ndo sao, essenciais. Mas, em que medida € que este salto se reflecte na capacidade
de orientar a acgéo transformativa?

* De facto, 0 que decorre logicamente desta analise para acg¢ao, o que € que esta analise logicamnee
sugere como direcgdo da acgao — se alguma concluséo for possivel atingir?
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